F

Euroopan parlamentti \\\\_:*_._-.
2014-2019 -

Istuntoasiakirja

A8-0015/2018
31.1.2018

*k%k I

MIETINTO

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesté seké asetusten (EU)
N:0 1095/2010, (EU) N:o 648/2012 ja (EU) 2015/2365 muuttamisesta
(COM(2016)0856 — C8-0484/2016 — 2016/0365(COD))

Talous- ja raha-asioiden valiokunta

Esittelija: Kay Swinburne, Jakob von Weizsacker

RR\1144715FI.docx PE610.797v02-00

F



F

PR_COD_1consamCom

Menettelyjen symbolit

*  Kuulemismenettely
***  Hyvéksyntdmenettely
***|  Tavallinen lainsadtdmisjérjestys (ensimmadinen késittely)
***||  Tavallinen lainsadatamisjarjestys (toinen késittely)
***|||  Tavallinen lainsaatamisjarjestys (kolmas kasittely)

(Menettely maaraytyy saadosesityksessa ehdotetun oikeusperustan mukaan.)

Tarkistukset sdadosesitykseen

Palstoina esitettévat parlamentin tarkistukset

Poistettava teksti merkitddn vasempaan palstaan lihavoidulla kursiivilla.
Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét tehddén molempiin palstoihin
lihavoidulla kursiivilla. Uusi teksti merkitaén oikeaan palstaan lihavoidulla
kursiivilla.

Tarkistuksen tunnistetietojen ensimmaiselld ja toisella rivilla ilmoitetaan
késiteltdvana olevan sdaddsesityksen kohta, jota tarkistetaan. Jos tarkistus
koskee olemassa olevaa sa&dostd, jota saddosesitykselld muutetaan,
tunnistetietojen kolmannella rivilld ilmoitetaan muutettavan sdddoksen
tyyppi ja numero ja neljannelld rivilla tarkistettavan tekstinkohdan
paikannus.

Konsolidoituna tekstind esitettavat parlamentin tarkistukset

Uusi teksti merkitdén lihavoidulla kursiivilla. Poistettava teksti merkit&an
symbolillal tai yliviivauksella. Tekstid korvattaessa muutosmerkinnét
tehdaan siten, ettd uusi teksti lihavoidaan ja kursivoidaan ja korvattava
teksti poistetaan tai viivataan yli.

Parlamentin yksikdiden tekemia lopullisen tekstin teknisid muutoksia ei
merkité.
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LUONNOS EUROOPAN PARLAMENTIN
LAINSAADANTOPAATOSLAUSELMAKSI

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesté seka asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o
648/2012 ja (EU) 2015/2365 muuttamisesta

(COM(2016)0856 — C8-0484/2016 — 2016/0365(COD))

(Tavallinen lainsaatamisjarjestys: ensimmainen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2016)0856),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C8-0484/2016),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon Italian senaatin, Espanjan parlamentin ja Romanian senaatin
toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta tehdyn poytékirjan

N:o 2 mukaisesti antamat perustellut lausunnot, joiden mukaan esitys
lainsaatamisjarjestyksessa hyvéksyttavaksi sdadokseksi ei ole toissijaisuusperiaatteen
mukainen,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 20. syyskuuta 2017 antaman lausunnon?,

ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 29. maaliskuuta 2017 antaman
lausunnon?,

ottaa huomioon tyojarjestyksen 59 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A8-0015/2018),

1. vahvistaa jaljempané esitetyn ensimmaisen késittelyn kannan;

2. pyytad komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin k&siteltavéksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, tekee siihen huomattavia muutoksia tai aikoo tehdé siihen
huomattavia muutoksia;

3. kehottaa puhemiesté valittdmaan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.

! EUVL C 372, 1.11.2017, s. 6.

2 EUVL C 209, 30.6.2017, s. 28.
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Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET"

komission ehdotukseen

Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta seka asetusten (EU) N:o

1095/2010, (EU) N:o0 648/2012 ja (EU) 2015/2365 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen?,

sen jalkeen kun esitys lainsaatamisjarjestyksessa hyvaksyttavéaksi saadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsaatamisjarjestysta,

seka katsovat seuraavaa:

1)

Rahoitusmarkkinoilla on keskeinen merkitys nykyaikaisten kansantalouksien
toiminnalle. Mitd yhdentyneemmat markkinat ovat, sitd paremmat ovat
mahdollisuudet kohdentaa taloudelliset resurssit tehokkaasti, mista voi olla talouden
suorituskyvyn kannalta etua. Jotta rahoituspalvelujen sisamarkkinoiden toimintaa
voidaan parantaa, on kuitenkin tarkeéd, ettd on kaytosséd menettelyjd, joilla puututaan
markkinoiden toimimattomuuteen ja varmistetaan, ettd jos nailla markkinoilla

* Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitéin lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .

1
2
3

EUVL C,,s.
EUVL C 209, 30.6.2017, s. 28.
EUVL C 372, 1.11.2017, s. 6.
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3)

(4)

toimiva rahoituslaitos tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuri joutuu taloudellisiin
vaikeuksiin tai on kaatumassa, tallainen tapahtuma ei horjuta koko
rahoitusmarkkinoita ja haittaa kasvua laajemmin taloudessa. Keskusvastapuolet ovat
rahoitusmarkkinoiden keskeisié osatekijoitd, jotka asettuvat toimijoiden valiin ostajana
jokaiseen myyjédadn nahden ja myyjadnd jokaiseen ostajaan nahden, ja joilla on
keskeinen rooli rahoitusliiketoimien kasittelyssa ja niihin liittyvien erilaisten riskien
hallinnassa. Vastapuolten transaktioiden ja positioiden Kkasittely on keskitetty
keskusvastapuolille, jotka huolehtivat transaktioiden seurauksena syntyvista
velvoitteista ja saavat jaseniltdan riittdvat vakuudet marginaalina ja maksuina
maksukyvyttémyysrahastoihin.

Keskusvastapuolet ovat globaalien rahoitusmarkkinoiden keskeisié osatekijoité, jotka
asettuvat osallistujien valiin ostajana jokaiseen myyjaan nahden ja myyjané jokaiseen
ostajaan n&hden ja joilla on keskeinen rooli transaktioiden késittelysséd ja niihin
liittyvien erilaisten riskien hallinnassa. Vastapuolten transaktioiden ja positioiden
késittely on Kkeskitetty keskusvastapuolille, jotka huolehtivat transaktioiden
seurauksena syntyvistd velvoitteista ja edellyttéavat osapuoliltaan riittdvia vakuuksia
marginaalina ja maksuina maksukyvyttomyysrahastoihin.

Unionin  rahoitusmarkkinoiden  yhdentyminen on johtanut siihen, ettd
keskusvastapuolet, jotka aiemmin palvelivat ensisijaisesti kotimaan tarpeita ja
markkinoita, ovat kehittyneet Kriittisiksi solmukohdiksi unionin rahoitusmarkkinoilla
laajemmin. Unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet maéarittdvat nykyadn
useita tuotelajeja porssissa noteeratuista ja porssin ulkopuolella (OTC) kaupankaynnin
kohteena olevista rahoitus- ja hyddykejohdannaisista kateismarkkinoilla kaupattaviin
osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja muihin tuotteisiin, kuten takaisinostosopimuksiin.
Ne tarjoavat palvelujaan valtioiden rajojen yli monenlaisille rahoituslaitoksille ja
muille laitoksille kaikkialla unionissa. Vaikka jotkin unionissa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet Kkeskittyvatkin vain kotimaan markkinoihinsa, ne kaikki ovat
jarjestelman kannalta merkittavia ainakin kotimarkkinoillaan.

Koska keskusvastapuolet kasittelevat ja ottavat keskitetysti kantaakseen
maaritysosapuolten ja niiden asiakkaiden puolesta merkittdvan osan unionin
rahoitusjarjestelmaan kohdistuvista rahoitusriskeistd, keskusvastapuolten toimiva
saantely ja jamakka valvonta on olennaisen tarkeda. Elokuussa 2012 voimaan tulleessa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:0 648/2012! edellytetaan, etta
keskusvastapuolet  noudattavat  tiukkoja  vakavaraisuus-,  organisaatio- ja
menettelytapanormeja.  Niiden  toiminnan  seikkaperdinen valvonta  kuuluu
toimivaltaisille viranomaisille, jotka tekevét yhteisty6td valvontakollegioissa, joihin
asiaankuuluvat viranomaiset kokoontuvat hoitamaan niille annettuja tehtévid. Niiden
sitoumusten mukaisesti, joita G20-johtajat ovat finanssikriisin puhjettua antaneet,
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 edellytetddan myos, ettd keskusvastapuolet hoitavat
vakioitujen OTC-johdannaisten méaarityksen keskitetysti. Kun velvoite maarittdd OTC-
johdannaiset keskitetysti tulee voimaan, keskusvastapuolten liiketoiminnan maaré ja
laajuus todenndkoisesti kasvaa, mikd puolestaan saattaa merkitd keskusvastapuolten
riskinhallintastrategioille uusia haasteita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivana heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista (EUVL L 201,
27.7.2012, s. 1).
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Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on osaltaan lisdtty keskusvastapuolten ja laajemmin
rahoitusmarkkinoiden kykyéa sietdd niitd monenlaisia riskeja, joita keskusvastapuolet
késittelevét ja ottavat keskitetysti kantaakseen. Mikaan s&anto- ja kaytannejarjestelma
ei kuitenkaan voi ehkéistd sitd, ettd olemassa olevat varat eivat riita
keskusvastapuolten riskien, kuten yhden tai useamman maé&éritysosapuolen
maksukyvyttomyyden, hallitsemiseen. Skenaariossa, jossa rahoituslaitoksella on
vakavia taloudellisia vaikeuksia tai sit4d uhkaa kaatuminen, olisi periaatteessa edelleen
sovellettava tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd. Kuten finanssikriisi on
osoittanut, tallaiset menettelyt voivat erityisesti pitkittyneen taloudellisen epévakauden
ja epadvarmuuden aikana kuitenkin vahingoittaa talouden kannalta kriittisid toimintoja
ja vaarantaa rahoitusvakauden. Tavanomaiset yritysten maksukyvyttomyysmenettelyt
eivat ehkd aina takaa riittdvan nopeaa puuttumista eikd niisséd vélttdmatta aseteta
asianmukaisesti  etusijalle rahoituslaitosten  kriittisten toimintojen  jatkumista
rahoitusvakauden séilyttamiseksi. Néiden tavanomaisten
maksukyvyttomyysmenettelyn kielteisten seurausten ehkaisemiseksi
keskusvastapuolille olisi luotava erityinen kriisinratkaisukehys.

Kriisi toi esiin myo6s sen, ettd lahella kaatumista olevien rahoituslaitosten Kriittisten
toimintojen sailyttamiseksi ei ole asianmukaisia vélineitd. Lisaksi se osoitti, ettd
viranomaisten véliseen yhteistyoéhén ja koordinointiin ei ole puitteita nopeiden ja
maéarétietoisten toimien toteuttamiseksi, varsinkaan jos on kyse eri jasenvaltioiden tai
laink&yttéalueiden viranomaisista. Koska téllaisia valineitd ja yhteistyon ja
koordinoinnin puitteita ei ollut, jasenvaltioiden oli pakko pelastaa rahoituslaitoksia
veronmaksajien rahoilla kriisin levidmisen estdmiseksi ja paniikin véhentdmiseksi.
Vaikka keskusvastapuolet eivat kriisin aikana saaneetkaan julkista rahoitustukea
suoraan, ne saivat vélillistd etua toteutetuista pankkien pelastustoimista ja olivat
suojassa vaikutuksilta, joita niille olisi muutoin aiheutunut siitd, ettd pankit eivat olisi
tayttaneet velvoitteitaan. Keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehys on siis
valttdmaton, jotta voidaan valttdd turvautuminen veronmaksajien rahoihin
keskusvastapuolen hallitsemattoman kaatumisen yhteydessd. Tassa kehyksessa olisi
varauduttava myds  mahdollisuuteen, ettd  keskusvastapuoli  asetetaan
kriisinratkaisuun muusta syystd kuin yhden tai useamman maaritysosapuolensa
maksukyvyttomyyden vuoksi.

Uskottavan elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tarkoituksena on varmistaa niin pitkalti
kuin mahdollista, ettd keskusvastapuolet toteuttavat toimenpiteitd elpyakseen
rahoitusvaikeuksista ja ettd lahelld kaatumista olevan tai todennékdisesti kaatuvan
keskusvastapuolen Kriittiset toiminnot sdilyvat, kun sen muut toiminnot lopetetaan
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, ja ettd rahoitusvakaus sdilyy samalla
kun keskusvastapuolen kaatumisesta loppuasiakkaille ja veronmaksajille aiheutuvat
kustannukset minimoidaan. Elvytys- ja kriisinratkaisukehyksessa vahvistetaan
entisestddn  keskusvastapuolten  ja  viranomaisten  valmiuksia  lieventaa
rahoitusmarkkinoiden painetta ja lisatddn viranomaisten tietoa keskusvastapuolten
valmistautumisesta stressiskenaarioihin. Viranomaisille annetaan myos valtuudet
valmistella keskusvastapuolen mahdollista kriisiratkaisua ja hoitaa keskusvastapuolen
heikentyvdd taloudellista  tilaa  koordinoidusti, mik& osaltaan  edistda
rahoitusmarkkinoiden moitteetonta toimintaa.

Talla hetkell& unionissa ei ole yhdenmukaistettuja sd&nnoksia keskusvastapuolten
elvytyksestda ja kriisinratkaisusta. Jotkin jasenvaltiot ovat jo muuttaneet
lainsdadantdaan niin, ettd keskusvastapuolten on laadittava elvytyssuunnitelmia, ja
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ottaneet k&yttoon mekanismeja l&helld kaatumista olevien keskusvastapuolten
kriisinratkaisun toteuttamiseksi. Lisdksi keskusvastapuolten maksukyvyttomyytta
sééntelevissé laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa mé&érdyksissa on huomattavia
sisalléllisia ja menettelyllisid eroja jasenvaltioiden vélilld. Keskusvastapuolten
elvytyksen ja kriisinratkaisun yhteisten edellytysten, valtuuksien ja prosessien
puuttuminen todennakoisesti haittaa sisamarkkinoiden hairiétontd toimintaa ja
kansallisten viranomaisten vélistd yhteisty6td niiden puuttuessa keskusvastapuolen
kaatumiseen ja soveltaessa asianmukaisia mekanismeja tappioiden jakamiseksi sen
osapuolille sek& unionissa ettd maailmanlaajuisesti. Ndin on erityisesti silloin, kun
kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten lahestymistapojen vuoksi ole samanasteista
valvontamahdollisuutta tai  yhtdldista kykyd toteuttaa  keskusvastapuolten
kriisinratkaisu. Téllaiset erot elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelmissé voivat vaikuttaa
eri tavoin keskusvastapuoliin ja niiden osapuoliin eri jasenvaltioissa ja mahdollisesti
vadristad kilpailua sisdémarkkinoilla. Keskusvastapuolen vaikeuksien tai kaatumisen
késittelyyn tarkoitettujen yhteisten saantdjen ja valineiden puuttuminen voi vaikuttaa
osallistujien méaarityspaatokseen ja keskusvastapuolten sijoittautumispaikan valintaan
ja ndin estdd keskusvastapuolia hyoddyntdméastd taysimadréisesti perustavia
vapauksiaan sisamarkkinoilla. Tamé puolestaan saattaa estda osallistujia kayttaméasta
keskusvastapuolia ~ rajojen  yli  sisamarkkinoilla  ja  haitata = Euroopan
padomamarkkinoiden yhdentymistd. Kaikille jésenvaltioille yhteisia elvytys- ja
kriisinratkaisusédéntoja tarvitaan sen vuoksi varmistamaan, etteivét jasenvaltioiden ja
niiden viranomaisten taloudelliset valmiudet hallita keskusvastapuolten kaatumista
rajoita ndiden mahdollisuuksia hyddyntad sisamarkkinoiden tarjoamia vapauksia.

Pankkeihin ja muihin rahoituslaitoksiin sovellettavan sédéntelykehyksen tarkistaminen,
joka toteutettiin  kriisin  johdosta, ja etenkin pankkien p&ioma- ja
maksuvalmiuspuskurien vahvistaminen, makrotalouden vakauden valvontavalineiden
parantaminen ja pankkien elvytysta ja kriisinratkaisua koskevat kattavat séannét ovat
vahentaneet  tulevien  kriisien  todenndkdisyyttd ja  parantaneet kaikkien
rahoituslaitosten ja markkinainfrastruktuurien, myos keskusvastapuolten, kykya sietdaa
talouden hairiditd, johtuivatpa ne jarjestelmahdiridista tai yksittaisia laitoksia
koskevista tapahtumista. Kaikissa jasenvaltioissa on 1 pdivasta tammikuuta 2015
sovellettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU' mukaista
pankkien elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelméaa.

Toimivaltaisten viranomaisten ja Kkriisinratkaisuviranomaisten olisi pankkien
elvytyksessd ja  kriisinratkaisussa  noudatettavan  l&hestymistavan  pohjalta
valmistauduttava, ja niilla olisi oltava kaytettavissadn riittdvat elvytys- ja
kriisinratkaisuvélineet ké&sitell4 tilanteita, joihin liittyy keskusvastapuolen kaatuminen.
Pankkien ja keskusvastapuolten erilaisten toimintojen ja liiketoimintamallien vuoksi
pankkien ja keskusvastapuolten riskit ovat kuitenkin erilaisia. Siksi tarvitaan erityisia
valineitd ja valtuuksia niitd skenaarioita varten, joissa keskusvastapuoli kaatuu joko

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivand toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka
neuvoston direktiivin  82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU
ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL
L 173, 12.6.2014, s. 190).
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maéaritysosapuoltensa kaatumisen tai muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman
vuoksi.

Saadostyypiksi olisi valittava asetus, jotta voidaan tdydentdd keskusvastapuoliin
sovellettavat yhdenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset sisaltavéssa asetuksessa (EU)
N:0o 648/2012 esitettyd lahestymistapaa ja tukeutua siihen. Elvytys- ja
kriisinratkaisuvaatimusten asettaminen direktiivissa VOisi johtaa
epdjohdonmukaisuuteen, jos alalla, jota muutoin séannelld&n suoraan sovellettavalla
unionin lainsd&dannolla ja jolla keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan yha
yleisemmin yli valtioiden rajojen, annettaisiin mahdollisesti erilaista kansallista
lainsdadantda. Taman vuoksi myos keskusvastapuolten elvytystd ja kriisinratkaisua
varten on aiheellista hyvaksya yhdenmukaiset ja suoraan sovellettavat sdannot.

Jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus suhteessa rahoituspalvelujen alalla voimassa
olevaan unionin lainsaadant6on ja pitad rahoitusjarjestelméa unionissa mahdollisimman
vakaana, elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelmaa pitdisi soveltaa  kaikkiin
keskusvastapuoliin, joihin sovelletaan asetuksessa (EU) N:o 648/2012 s&adettyja
vakavaraisuusvaatimuksia riippumatta siitd, onko niilla pankkitoimilupa. Vaikka
erilaisten yhtidrakenteiden riskiprofiileissa voi olla eroja, téssa asetuksessa
keskusvastapuolia kohdellaan itsendisind yhteiséind riippumatta siitd, millaiseen
konserniin tai markkinarakenteeseen ne mahdollisesti kuuluvat, ja varmistetaan,
ettd keskusvastapuolella on oma elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmansa
riippumatta konserninsa rakenteesta. Taméa koskee erityisesti vaatimuksia
varmistaa, etta kullakin yhteisolla on riittavat rahoitusvarat
maksukyvyttomyystilanteen tai muun kuin maksukyvyttomyystilanteen hoitamiseen.

Varmistaakseen, ettd kriisinratkaisutoimet toteutetaan tehokkaasti ja tuloksellisesti
sekd  kriisinratkaisutavoitteita  vastaavasti,  jasenvaltioiden olisi  nimettava
hallintoviranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset valtuudet,
huolehtimaan kriisinratkaisun toiminnoista ja tehtavista. Jasenvaltioiden olisi myds
varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisille osoitetaan asianmukaiset voimavarat.
Jos jasenvaltio nime&& Kriisinratkaisuviranomaiseksi viranomaisen, joka vastaa
keskusvastapuolten  toiminnan  vakauden valvonnasta, olisi  varmistettava
paatoksentekoprosessin riippumattomuus ja otettava kayttoon kaikki tarvittavat
jarjestelyt valvonta- ja kriisinratkaisutoimintojen erottamiseksi toisistaan, jotta voidaan
valttdd mahdolliset eturistiriidat ja riski, ettd viranomainen joutuu pidattyméaan
tarvittavista toimenpiteista.

Koska keskusvastapuolen kaatuminen ja siitd seuraavat toimet saattavat vaikuttaa
jasenvaltion rahoitusjarjestelmadn ja talouteen ja koska Kkriisin ratkaisemiseksi
saatetaan lopulta joutua viimeisend keinona kayttam&an julkisia varoja,
jasenvaltioiden valtiovarainministerididen tai muiden asiaankuuluvien ministerididen
olisi osallistuttava elvytys- ja kriisinratkaisuprosessiin tiiviisti jo varhaisessa
vaiheessa.

Koska keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan usein koko unionissa, tehokas elvytys
ja kriisinratkaisu edellyttaa toimivaltaisten viranomaisten ja
kriisinratkaisuviranomaisten vélista yhteistyota valvonta- ja kriisinratkaisukollegioissa
erityisesti elvytyksen ja Kkriisinratkaisun valmisteluvaiheissa. Tamé& koskee muun
muassa keskusvastapuolten laatimien elvytyssuunnitelmien arviointia,
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen laatimien

PE610.797v02-00 10/139 RR\1144715FI.docx



(16)

(16 @)

(17)

(18)

(19)

kriisinratkaisusuunnitelmien arviointia sek& purkamismahdollisuuksien esteiden
poistamista.

Keskusvastapuolten kriisinratkaisussa olisi saatettava tasapainoon tarve soveltaa
menettelyjd, joissa otetaan huomioon tilanteen Kkiireellisyys ja jotka mahdollistavat
tehokkaat, oikeudenmukaiset ja oikea-aikaiset ratkaisut, ja toisaalta tarve suojella
rahoitusvakautta kaikissa jasenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan.
Viranomaisten, joiden vastuualueisiin keskusvastapuolen kaatuminen liittyisi, olisi
esitettava néakemyksensé kriisinratkaisukollegiossa naiden tavoitteiden
saavuttamiseksi. Samaten, jotta voidaan varmistaa saannoéllinen nakemysten vaihto ja
koordinointi kolmansien maiden viranomaisten kanssa, ne olisi kutsuttava tarvittaessa
osallistumaan Kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina. Viranomaisten olisi aina
otettava huomioon péatostensd vaikutus rahoitusvakauteen jésenvaltioissa, joissa
keskusvastapuolen  toiminnot  ovat  kriittisia  tai  tdrkeitd  paikallisten
rahoitusmarkkinoiden kannalta, ja myds jasenvaltioissa, joissa madritysosapuolet
sijaitsevat ja joihin yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit ovat sijoittautuneet.

Koska keskusvastapuolten tietyt toiminnot ovat luonteeltaan rajatylittavia ja
globaaleja, kriisinratkaisuviranomaisten paatoksilla voi olla vaikutusta talouteen tai
julkiseen talouteen muilla lainkayttoalueilla. Tallaiset rajatylittavat seuraukset olisi
elvytys- ja kriisinratkaisutilanteissa pidettava mielessa siind maarin, kuin se on
kohtuudella mahdollista, samalla kun otetaan huomioon muiden lainkayttdalueiden
finanssiviranomaisten itsemaaraamisoikeus.

Jotta voidaan valmistella Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen, jéaljempana
"EAMV’, pditoksid, joita se tekee sille annettuihin tehtéviin liittyen, ja varmistaa, etta
Euroopan pankkiviranomainen, jdljempédnd 'EPV’ ja sen jdsenet ovat kattavasti
mukana  paatosten  valmistelussa, EAMV:n olisi  perustettava  sisdinen
kriisinratkaisukomitea ja kutsuttava EPV:n toimivaltaiset viranomaiset osallistumaan
siihen tarkkailijoina.

Jotta viranomaiset voivat puuttua keskusvastapuolen mahdolliseen kaatumiseen
tuloksellisella ja oikeasuhteisella tavalla, niiden olisi otettava elvytys- ja
kriisinratkaisuvaltuuksia  kéyttdessdan  huomioon erilaisia  tekijoita, kuten
keskusvastapuolen liiketoiminnan laatu, oikeudellinen rakenne ja
organisaatiorakenne, riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema ja sidokset
rahoitusjarjestelmaan. Lisaksi niiden olisi otettava huomioon, olisiko sen kaatumisella
ja sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella
purkamisella todennakoisesti merkittavia kielteisia vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin,
muihin rahoituslaitoksiin tai talouteen laajemmin.

Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa keskusvastapuoli on lahelld
kaatumista, viranomaisilla olisi oltava valtuudet velvoittaa keskusvastapuolet
toteuttamaan valmistelutoimenpiteitd. Olisi  vahvistettava elvytyssuunnitelmien
sisaltéa ja niihin sisallytettavia tietoja koskevat vahimmaisvaatimukset, jotta kaikilla
keskusvastapuolilla  unionissa  on  varmasti riittdvan  yksityiskohtaiset
elvytyssuunnitelmat siltd varalta, ettd ne joutuvat taloudellisiin vaikeuksiin. N&iss&
suunnitelmissa olisi tarkasteltava tarkoituksenmukaista maaraa erilaisia
skenaarioita ja varauduttava sekd jarjestelmastressiin  ettd  erityisesti
keskusvastapuolelle ominaiseen stressitilanteeseen. Skenaarioissa olisi ennakoitava
stressitilanteita, jotka ovat vaikeampia kuin komission delegoidun asetuksen (EU)
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N:o 153/2013 XII luvussa tarkoitetuissa tavanomaisissa stressitesteissa kaytettavat
tilanteet mutta kuitenkin mahdollisia, kuten useamman kuin kahden sellaisen
maaritysosapuolen, joihin ndhden keskusvastapuolella on suurimmat vastuut, ja
yhden tai useamman muun keskusvastapuolen kaatuminen. Elvytyssuunnitelman
olisi oltava osa keskusvastapuolen toimintasdént6jd, joista on tehty sopimus
maaritysosapuolten  kanssa.  Toimintasadnngilla  olisi  myds  varmistettava
suunnitelmassa hahmoteltujen elvytystoimenpiteiden taytdntéonpanokelpoisuus
kaikissa skenaarioissa. Elvytyssuunnitelmissa ei saisi olettaa, ettd saatavissa on
I julkista rahoitustukea, eikd aiheuttaa veronmaksajille riskid joutua tappioiden
maksajiksi.

Elvytyssuunnitelmilla olisi luotava asianmukaisia kannustimia keskusvastapuolille,
maadritysosapuolille ja asiakkaille, jotta ne eivat antaisi tilanteen huonontua
entisestaan ja olisivat halukkaita yhteistyohon. Kannustinrakenteen uskottavuuden
varmistamiseksi elvytyssuunnitelmasta tehtaville poikkeuksille olisi saatava
toimivaltaisen viranomaisen hyvaksynta.

Keskusvastapuolten olisi laadittava ja saannollisesti paivitettava
elvytyssuunnitelmansa. ITéisséi yhteydessd elvytysvaihe olisi aloitettava, kun
keskusvastapuolen rahoitustilanne heikkenee merkittavasti tai on vaarana, etta se ei
tayta asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdadettyja vakavaraisuusvaatimuksia. Tamaé olisi
ilmaistava suhteessa elvytyssuunnitelmaan sisaltyviin laadullisiin tai maarallisiin
indikaattoreihin.

Elvytyssuunnitelmilla olisi varmistettava elvytysvalineiden kaytto jarjestyksessa, joka
tasapainottaa asianmukaisesti tappioiden jakautumisen keskusvastapuolten seka
maadritysosapuolten ja niiden asiakkaiden valilla. Yleisena periaatteena on, etta
tappiot olisi jaettava keskusvastapuolten sekd& maaritysosapuolten ja niiden
asiakkaiden kesken tavalla, joka vastaa niiden kykya hallita riskeja. Nain luodaan
ennakolta jarkevid kannustimia ja varmistetaan tappioiden oikeudenmukainen
jakaminen, ja myos tappiot, jotka eivat johdu maksukyvyttdmyydesta, olisi jaettava
suhteessa tappiotapahtumaan osallisten vastuuseen. Elvytyssuunnitelmilla olisi
varmistettava, etté keskusvastapuolen padomalla vastataan ensimmaiseksi tappioista
maksukyvyttomyystapauksissa ja varsinkin muissa kuin
maksukyvyttomyystapauksissa. Olisi sdadettava maaritysosapuolten velvollisuudesta
kattaa merkittdva osuus tappioista ennen kuin kaytetddn valineitd, joilla tappioita
siirretaan asiakkaille.

Keskusvastapuolen  olisi  toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaisille
viranomaisille ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla perustetulle valvontakollegiolle
perusteellista arviointia varten, ja kollegion olisi annettava arviointinsa yhteisella
paatoksella. Arvioinnissa olisi selvitettdva muun muassa, onko suunnitelma kattava ja
voidaanko sen avulla kdytannossa palauttaa keskusvastapuolen elinkelpoisuus riittavan
nopeasti myos erittéin vaikeassa rahoitustilanteessa.

Elvytyssuunnitelmissa olisi esitettdvd kattavasti toimet, jotka keskusvastapuoli
toteuttaisi  puuttuakseen  mahdollisiin  td&smayttdmattomiin  tayttdmattémiin
velvoitteisiin, kattamattomiin tappioihin, likviditeettivajeeseen tai omien varojen
riittdmattomyyteen, sekd toimenpiteet, joilla tdydennetddn mahdollisesti loppuun
kéytettyja ennalta rahastoituja rahoitusvaroja ja maksuvalmiusjarjestelyja, jotta
keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja kyky tayttdd toimilupavaatimukset jatkossakin
voidaan palauttaa, ja tata varten niihin olisi sisallyttava riittava tappionkattamiskyky.
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Suunniteltujen valineiden olisi oltava kattavia. Kunkin véalineen olisi oltava
luotettava ja oikea-aikainen, ja silla olisi oltava vankka oikeusperusta. Valineilla
olisi luotava keskusvastapuolen osakkeenomistajille, osapuolille ja osapuolten
asiakkaille asianmukaisia kannustimia hallita riskid, jonka ne tuovat jarjestelmaan
tai jolle ne altistuvat jarjestelmassd, seurata keskusvastapuolen riskinottoa ja
riskinhallintaa ja osallistua sen maksukyvyttomyyden hallintamenettelyyn.

Elvytyssuunnitelmissa olisi selkeéasti esitettdva toimet, jotka keskusvastapuolen on
toteutettava joutuessaan kyberhyodkkayksen kohteeksi, jos sen rahoitustilanne voi
tdman johdosta huonontua merkittavasti tai vaarana on, ettei se enda tayta
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia.

Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd suunnitelmat ovat syrjimattémia ja etta
niiden vaikutukset ja niilld luotavat kannustimet ovat kesken&an tasapainossa.
Suunnitelmista ei saisi aiheutua maaritysosapuolille tai asiakkaille kohtuutonta haittaa.
Asetuksen (EU) N:o0 648/2012 mukaan keskusvastapuolten olisi eritoten varmistettava,
ettd niiden madritysosapuolilla on rajalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.
Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd kaikki asiaankuuluvat sidosryhmaét
otetaan mukaan elvytyssuunnitelman laatimiseen antamalla niille tapauksen
mukaan mahdollisuus osallistua keskusvastapuolen riskinarviointikomiteaan ja
kuulemalla niitd asianmukaisesti. Koska sidosryhmien nakemyksisséa voidaan
olettaa olevan eroja, keskusvastapuolten olisi otettava kayttoon selkeitd menettelyja,
joilla hallitaan sidosryhmien erilaisia nakemyksia ja mahdollisia sidosryhmien ja
keskusvastapuolen valisia eturistiriitoja.

Keskusvastapuolten olisi varmistettava, etta ei-maksukyvyttdmien
maadritysosapuolten asiakkaille suoritetaan asianmukainen korvaus, jos niiden
varoja kaytetaan elvytysprosessissa.

Koska keskusvastapuolet toimivat luonteeltaan globaaleilla markkinoilla, niiden
olisi voitava tarvittaessa soveltaa elvytysvaihtoehtoja sellaisiin sopimuksiin tai
omaisuuseriin, joihin sovelletaan kolmannen maan lainsédadantéd, tai kolmansiin
maihin sijoittautuneisiin yhteisoihin. Keskusvastapuolen toimintasadnnoissa olisi siksi
oltava taman mahdollistavia maarayksiéa.

Jos keskusvastapuoli ei esitd riittdvdd elvytyssuunnitelmaa, toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava oikeus vaatia keskusvastapuolta toteuttamaan tarvittavat
toimenpiteet suunnitelman olennaisten puutteiden korjaamiseksi, jotta voidaan
vahvistaa keskusvastapuolen liiketoimintaa ja varmistaa, ettd keskusvastapuoli voi
palauttaa  pddomansa  ennalleen  tai  uudelleentdsméyttdd  positiokantansa
kaatumistapauksessa. Néiden valtuuksien ansiosta toimivaltaiset viranomaiset voivat
toteuttaa ennaltaehkéisevid toimia tarvittavassa laajuudessa mahdollisten puutteiden
korjaamiseksi ja sitd kautta saavuttaa rahoitusvakautta koskevat tavoitteet.

Jos elvytyksen kohteena oleva keskusvastapuoli on soveltanut asetuksessa (EU) N:o
648/2012 s&adettya maksukyvyttomyysjarjestelya pitemmalle menevia positioiden ja
tappioiden jakamisvalineitéd ei-maksukyvyttomiin maaritysosapuoliin ja néaiden
asiakkaisiin ja on tdman ansiosta valttdnyt Kriisinratkaisun, toimivaltaisen
viranomaisen olisi keskusvastapuolen positiokannan uudelleentdasmayttdmisen
jalkeen voitava joko vaatia keskusvastapuolta korvaamaan osallistujille niiden
tappiot kateismaksuin tai tarvittaessa vaatia keskusvastapuolta laskemaan
liilkkeeseen tulevia tuottojaan koskevia omistusinstrumentteja.
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Suunnittelu on keskeinen o0sa tehokasta kriisinratkaisua. Keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen olisi laadittava suunnitelmat, ja kriisinratkaisukollegioon
osallistuvien asiaankuuluvien viranomaisten olisi sovittava niistd yhdessa.
Viranomaisilla tulisi olla kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat méaarittaa kriittiset
toiminnot ja varmistaa niiden jatkuvuuden. Keskusvastapuolen toimintasdantojen,
joista tehdadn sopimus maaritysosapuolten kanssa, olisi siséllettdva maarayksia,
joilla varmistetaan kriisinratkaisuviranomaisten Kkriisinratkaisutoimenpiteiden,
my0ds Kriisinratkaisukéateispyyntdjen, taytantéénpantavuus.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella
oltava valtuudet vaatia keskusvastapuolten oikeudellisen rakenteen tai organisaation
muuttamista suoraan tai valillisesti toimivaltaisten viranomaisten kautta seka toteuttaa
tarvittavia ja oikeasuhteisia toimenpiteitd, jotta voidaan véhentdd tai poistaa
kriisinratkaisuvalineiden kayton olennaisia esteitid ja varmistaa kyseisten yhteisojen
purkamismahdollisuus.

Kriisinratkaisusuunnitelmissa ja purkamismahdollisuuksien arvioinneissa paivittaisia
valvontandkokohtia  tarkedampaa  on nopeuttaa uudelleenjarjestelytoimia
keskusvastapuolen Kkriittisten toimintojen ja rahoitusvakauden turvaamiseksi. Jos
kriisinratkaisukollegion jasenet ovat erimielisia keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelmasta tehtavista paatoksisté, keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksien  arvioinnista ja purkamismahdollisuuden esteiden
poistamisesta tehtavasta paatoksestad, EAMV:n olisi toimittava sovittelijana asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti. EAMV:n sisdisen komitean olisi
kuitenkin valmisteltava téllainen sitova sovittelu sen kasiteltavéaksi ottaen huomioon
EAMV:n jasenten toimivalta varmistaa rahoitusvakaus ja valvoa méaéritysosapuolia
useissa jasenvaltioissa. Tietyt EPV-asetuksen nojalla toimivaltaiset viranomaiset olisi
kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina tdhan EAMV:n sisdiseen komiteaan, silla ne
hoitavat vastaavia tehtavia direktiivin 2014/59/EU nojalla. Tallainen sitova sovittelu ei
saisi estdd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan mukaista neuvoa-antavaa
sovittelua muissa tapauksissa.

I Riippuen sen konsernin rakenteesta, johon keskusvastapuoli kuuluu, voi olla tarpeen
esittdd keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa edellytykset, joiden tdyttyessa
kaynnistetddn vapaaehtoisesti sovitut sopimussuhteet tai muutoin sitovat suhteet,
kuten emoyrityksen antamat takaukset tai sen suorittama valvonta, voittojen ja
tappioiden siirtoa koskevat sopimukset tai muunlainen operatiivinen tuki konsernin
sisalla emoyritykselta tai toiselta konserniyhteisoltd keskusvastapuolelle. Tallaisten
jarjestelyjen lapinakyvyys lieventaisi riskeja, joita taloudellisissa vaikeuksissa olevalle
keskusvastapuolelle  tukea antavan konserniyhteison  maksuvalmiuteen ja
vakavaraisuuteen kohdistuu. Mahdolliset muutokset tallaisiin jarjestelyihin olisi
katsottava elvytyssuunnitelman tarkistamista edellyttavaksi olennaiseksi muutokseksi.

Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmiin siséltyvien tietojen arkaluonteisuuden vuoksi
naihin suunnitelmiin olisi sovellettava asianmukaisia salassapitosaannoksia.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava elvytyssuunnitelmat ja kaikki niihin
tehdyt muutokset asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille, joiden puolestaan olisi
toimitettava  kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin  tehdyt muutokset
toimivaltaisille viranomaisille, jotta kaikki asiaankuuluvat viranomaiset olisivat
jatkuvasti ajan tasalla.

PE610.797v02-00 14/139 RR\1144715FI.docx



(32)

(33)

(34)

(35)

Rahoitusvakauden séilyttdmiseksi on valttdmatontd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
kykeneviét korjaamaan keskusvastapuolen rahoitus- ja taloustilanteen heikkenemisen
ennen kuin se paatyy tilanteeseen, jossa viranomaisilla ei ole muuta vaihtoehtoa kuin
asettaa se kriisinratkaisun kohteeksi tai ohjata se suunnanmuutokseen, jos sen toiminta
saattaisi horjuttaa rahoitusjérjestelmén yleistd vakautta. Sen vuoksi toimivaltaisille
viranomaisille olisi annettava valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa,
jotta voidaan valttdd tai minimoida rahoitusvakauteen tai asiakkaiden etuihin
kohdistuvat haittavaikutukset, joita voisi aiheutua siitd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa
tiettyja toimenpiteitd. Valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa olisi
annettava toimivaltaisille viranomaisille niiden valtuuksien liséksi, joita niilla on
jasenvaltioiden kansallisen lainsaddannon tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
olosuhteissa, joissa ei ole kysymys varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta. Oikeuteen
puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa tulisi sisdltya valtuus kieltdd oman
paaoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten
maksaminen tai rajoittaa sitd mahdollisimman suuressa laajuudessa aiheuttamatta
kuitenkaan tayttd maksukyvyttomyyttd, mukaan Ilukien keskusvastapuolen
osinkomaksut ja takaisinostot, ja sen nojalla olisi voitava kieltdd tai jaadyttaa
direktiivin 2013/36/EU ja EPV:n suuntaviivojen EBA/GL/2015/22 mukaisten
muuttuvien palkkioiden, liséelake-etuuksien tai erorahojen maksaminen johdolle tai
rajoittaa sita.

Elvytysvaiheessa ja varhaisen tilanteeseen puuttumisen vaiheessa osakkeenomistajien
olisi voitava sdilyttda oikeutensa taysimaaraisind. Kun keskusvastapuoli on asetettu
kriisinratkaisuun, niilld ei Ienéiéi ole niitd oikeuksia I Elvytyksessa olisi
mahdollisuuksien mukaan rajoitettava oman paaoman ehtoisiin tai sellaisina
kohdeltaviin  instrumentteihin  liittyvien  suoritusten = maksamista, = my0ds
keskusvastapuolen osinkomaksuja ja takaisinostoja, tai kiellettava ne.

Kriisinratkaisukehyksessa olisi huolehdittava siita, ettd kriisinratkaisuun asettaminen
tapahtuu hyvissd ajoin  ennen kuin keskusvastapuoli on  maksukyvyton.
Keskusvastapuolen olisi katsottava olevan lahelld kaatumista tai todennékoisesti
kaatuvan, kun se rikkoo tai todennékdisesti l&hitulevaisuudessa rikkoo toimiluvan
voimassaolon jatkamiselle asetettuja vaatimuksia, kun sen elinkelpoisuutta ei ole saatu
palautettua elvytykselld, kun keskusvastapuolen varat ovat tai todennédkdisesti
l&hitulevaisuudessa ovat pienemmat kuin sen velat, kun keskusvastapuoli ei kykene tai
on todennakdisesti lahitulevaisuudessa kykenematoén maksamaan velkojaan niiden
erdantyessd tai kun keskusvastapuoli pyytda julkista rahoitustukea. Sitd, ettd
keskusvastapuoli ei tayta kaikkia toimilupavaatimuksia, ei saisi kuitenkaan yksindan
kayttad kriisinratkaisuun asettamisen perusteena. Jotta kriisinratkaisuun asettaminen
voi tapahtua oikea-aikaisesti, Kkriisinratkaisuviranomaisen tekemaan paatokseen,
jolla nopeutetaan siirtymista elvytyksestd kriisinratkaisuun, voidaan hakea
muutosta ainoastaan asiaperustein, jos paatoksen katsotaan olleen mielivaltainen ja
kohtuuton sen tekohetkell& helposti saatavilla olleiden tietojen perusteella.

Sitd, ettd keskusvastapuoli saa maksuvalmiusapua keskuspankilta — jos sellaista on
saatavilla — ei saisi sellaisenaan katsoa nédytoksi siitd, ettd keskusvastapuoli ei kykene
tai on l&hitulevaisuudessa kykeneméaton maksamaan velkojaan niiden erdantyessa.
Rahoitusvakauden séilyttamiseksi, erityisesti koko jérjestelmén likviditeettivajeen
tapauksessa, keskuspankkien tarjoamille maksuvalmiusjarjestelyille tai hiljattain
lilkkeeseen lasketuille veloille jasenvaltion vakavan taloudellisen hdiridtilan
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korjaamiseksi myonnetyt  valtion  takaukset  eivat  saisi kaynnistaa
kriisinratkaisukehyksen kéayttoa edellyttaen, etta tietyt ehdot tayttyvat.

Jos keskusvastapuoli tayttdd kriisinratkaisun edellytykset, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisella  olisi  oltava  kaytettdvissaan  yhdenmukaistetut
kriisinratkaisuvélineet ja -valtuudet. Niiden kéaytossad olisi noudatettava yhteisia
edellytyksid, tavoitteita ja yleisid periaatteita. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
kaytettava lisévélineitd ja -valtuuksia Kkriisinratkaisuperiaatteiden ja -tavoitteiden
mukaisesti. Tallaisten valineiden tai valtuuksien kaytto ei saisi varsinkaan vaikuttaa yli
rajojen toimivien konsernien tehokkaaseen kriisinratkaisuun. Koska julkisten varojen
kayttoa olisi mahdollisuuksien mukaan véltettava ja koska on vaikea ennustaa
sellaisen vakavan kriisin tarkkaa luonnetta, jossa kriisinratkaisuviranomaisen olisi
toimittava, mitddn Kkriisinratkaisuvalineita ei pitdisi sulkea ennakolta pois.
Moraalikadon ehkaisemiseksi ja  veronmaksajien  suojelemiseksi  entista
tehokkaammin toimivaltaisten viranomaisten olisi vahvistettava etukateen selkeita ja
kattavia toimenpiteitd, jotta kyseiset varat saadaan mahdollisimman suuressa
madrin perittya takaisin maaritysosallistujilta.

Kriisinratkaisun péétavoitteena olisi oltava kriittisten toimintojen jatkuvuuden
varmistaminen, rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten valttdminen ja
julkisten varojen suojaaminen I .

Lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen Kriittisten toimintojen jatkuvuus olisi
kriisinratkaisuvalineitd kayttamalla ja toimintaa keskeyttaméttd séilytettdva niin
pitkalti kuin mahdollista yksityisin varoin, joskin toiminnot olisi uudelleenjarjesteltava
ja johtoon olisi tarvittaessa tehtdvd muutoksia. Tahan tavoitteeseen voitaisiin paasta
joko myymalla keskusvastapuoli maksukykyiselle kolmannelle osapuolelle tai
sulauttamalla se sellaiseen, jarjestelemalld uudelleen tai alaskirjaamalla
keskusvastapuolen sopimukset ja velat jakamalla tappiot ja siirtdmalla positiot
maksukyvyttomalta osapuolelta ei-maksukyvyttomille osapuolille tai vahvistamalla
keskusvastapuolen padaomapohjaa alaskirjaamalla sen osakkeet tai alaskirjaamalla ja
muuntamalla sen velka omaksi pddomaksi. Keskusvastapuolen kriittisten toimintojen
yllapitdmista koskevan tavoitteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisen olisi ennen
edelld mainittujen toimien toteuttamista harkittava mahdollisuutta panna taytantoon
keskusvastapuolen voimassa olevat tayttamattomat sopimusvelvoitteet, mukaan
lukien etenkin mahdolliset maaritysosapuolten sopimusvelvoitteet tayttaa
kateispyyntd tai ottaa vastattaviksi positioita maksukyvyttomiltd maaritysosapuolilta
joko  huutokaupalla tai  muilla sovituilla tavoilla  keskusvastapuolen
toimintasdantéjen mukaisesti sekd mahdolliset voimassa olevat tayttamattomat
sopimusvelvoitteet, joilla velvoitetaan muut osapuolet kuin maaritysosapuolet
antamaan jonkinlaista rahoitustukea. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi pantava
sopimusvelvoitteet taytantoon samalla  tavoin kuin tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Nopea ja madrétietoinen toiminta on valttdmatontd, jotta sailytetddn markkinoiden
luottamus ja estetddn mahdollisimman pitkalle héairididen levidminen. Kun
kriisinratkaisun edellytykset tayttyvat, keskusvastapuolen Kriisinratkaisuviranomainen
ei saisi viivytella asianmukaisen ja koordinoidun yleisen edun mukaisen
kriisinratkaisutoimen toteuttamisessa. Keskusvastapuolen kaatuminen voi tapahtua
olosuhteissa, jotka edellyttavat asianomaisen Kkriisinratkaisuviranomaisen valitonta
reagointia. Siksi viranomaisen olisi voitava toteuttaa kriisinratkaisutoimia riippumatta
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keskusvastapuolen toteuttamista elvytystoimenpiteisté ja ilman, ettd sen taytyisi ensin
kayttaa valtuuksiaan puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa.

Keskusvastapuolen Kriisinratkaisuviranomaisen olisi kriisinratkaisutoimia
toteuttaessaan otettava huomioon kriisinratkaisukollegiossa laadittujen
kriisinratkaisusuunnitelmien mukaiset toimet ja noudatettava niitd, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen arvioi kulloistenkin olosuhteiden perusteella, etta
kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin
kriisinratkaisusuunnitelmien mukaisia toimia. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi
viipymattd ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle kriisinratkaisutoimista, jotka se aikoo
toteuttaa, etenkin jos toimet poikkeavat suunnitelmasta.

Omistusoikeuteen puuttumisen olisi oltava oikeassa suhteessa rahoitusvakauteen
kohdistuvaan riskiin. Taman vuoksi kriisinratkaisuvalineitd olisi kéytettdva vain
sellaisiin keskusvastapuoliin, jotka tayttavat kriisinratkaisun edellytykset, erityisesti
kun pyritdédn turvaamaan rahoitusvakaus yleisen edun mukaisesti. Koska
kriisinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien k&yttd voi keskeyttdd osakkeenomistajien,
maadritysosapuolten ja niiden asiakkaiden sekd muiden velkojien oikeudet,
kriisinratkaisutoimi olisi toteutettava vain, kun se on yleisen edun kannalta
valttamaton, ja oikeuksiin puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa Euroopan unionin
perusoikeuskirjan, jdljempand ’perusoikeuskirja’, kanssa. Erityisesti silloin, jos
samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan eri tavoin Kriisinratkaisutoimen
yhteydessd, tallaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun kannalta perusteltua ja
oikeasuhteista kyseessd oleviin riskeihin nahden eikd se saisi olla suoraan eika
valillisesti kansalaisuuden perusteella syrjivaa.

Tappioille altistuvat osakkeenomistajat, maaritysosapuolet ja velkojat eivét saisi
kérsia suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos Kriisinratkaisuviranomainen
ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi
sen sijaan sovellettu mahdollisia tayttamattomia velvoitteita keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman tai sen toimintasdantihin sisaltyvien muiden jarjestelyjen
mukaisesti, tai  jos  keskusvastapuoli  olisi purettu  tavanomaisessa
maksukyvyttdmyysmenettelyssa. Siind tapauksessa, ettd osa kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen omaisuuserista siirretddn yksityiselle ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle  keskusvastapuolelle, jéljelle jaava osa
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta olisi purettava tavanomaisessa
maksukyvyttdmyysmenettelyssa.

Jotta osakkeenomistajien, Ivelkojien, madritysosapuolten ja madaritysosapuolten
asiakkaiden oikeus suojattaisiin, olisi  vahvistettava selkedt velvoitteet
keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvostusta varten ja sen kohtelun arvostusta
varten, jonka asianosaiset olisivat saaneet, jos Kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut kriisinratkaisutoimia. T&mén arvostuksen tekeminen olisi voitava aloittaa
jo elvytysvaiheessa. Ennen Kkriisinratkaisutoimen toteuttamista olisi suoritettava
keskusvastapuolen varojen ja velkojen oikeudenmukainen ja realistinen arvostus, jossa
maaritetddan myos hinta, jolla keskusvastapuolen sopimukset purettaisiin, ja jossa
olisi otettava huomioon markkinoiden hintavaihtelu ja likviditeetti kriisinratkaisun
aikaan. Tahan arvostukseen olisi voitava hakea muutosta ainoastaan yhdessa
kriisinratkaisupaatoksen kanssa. Liséksi joissakin tapauksissa olisi
kriisinratkaisuvalineiden k&yton jéalkeen tehtdva jalkikateisvertailu, jossa verrataan
osakkeenomistajien,  velkojien, maaritysosapuolten ja  madritysosapuolten
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asiakkaiden tosiasiallisesti saamaa kohtelua kohteluun, jonka ne olisivat saaneet, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu mahdollisia
tayttdmattomia  velvoitteita  keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman tai  sen
toimintasaantoihin sisaltyvien muiden jarjestelyjen mukaisesti, tai jonka ne olisivat
saaneet tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssd, ottaen asianmukaisesti
huomioon jarjestelmén epdvakauden ja markkinahairididen kaikki todennakdiset
kielteiset vaikutukset. Jos osakkeenomistajat, velkojat, maaritysosapuolet ja
madritysosapuolten asiakkaat ovat saaneet suorituksina tai korvauksina saamisistaan
vahemman kuin ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
keskusvastapuolta koskevaa Kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen sijaan
sovellettu mahdollisia tayttamattomia velvoitteita keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman tai sen toimintaséantoihin sisaltyvien muiden jérjestelyjen
mukaisesti, tai vdahemman kuin tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé,
ottaen asianmukaisesti huomioon jarjestelméan epdvakauden ja markkinahairididen
kaikki todennakoiset Kielteiset vaikutukset, niilla olisi tietyissa tapauksissa oltava
oikeus saada kyseinen erotus. Laskettaessa maaraa, jonka ne olisivat saaneet, ei
tulisi olettaa saatavan julkista rahoitustukea. Kiriisinratkaisutoimia edeltavastéa
arvostuksesta poiketen jélkikateisvertailun tulokseen olisi voitava hakea muutosta
kriisinratkaisupaatoksesta erilladn. Jasenvaltioiden olisi voitava vapaasti péattaa
menettelystd, jonka mukaisesti ne maksavat mahdollisesti todetun kohtelusta johtuvan
erotuksen osakkeenomistajille, velkojille, maaritysosapuolille ja maaritysosapuolten
asiakkaille.

Tehokkaan Kriisinratkaisun varmistamiseksi arvostusprosessissa olisi madritettava
mahdollisimman tarkasti mahdolliset tappiot, jotka on jaettava, jotta
keskusvastapuolen suorittamatta olevat positiot voidaan uudelleentasméayttda ja
maksuvelvoitteet tayttdad. Lahelld kaatumista olevien keskusvastapuolten varojen ja
velkojen arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin
oletuksiin hetkelld, jolloin kriisinratkaisuvélineet otetaan kayttéon. Keskusvastapuolen
taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa velkojen arvoon. Asian
kiireellisyyden vuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus arvostaa
lahella kaatumista olevan keskusvastapuolen varat ja velat pikaisesti. Arvostuksen
olisi oltava tilapéinen, ja sitd olisi kaytettdva siihen saakka, kun riippumaton arvostus
on tehty.

Kriisinratkaisun kaynnistyessa kriisinratkaisuviranomaisen olisi varmistettava, etta
mahdolliset keskusvastapuolen toimintasadantdjen mukaiset keskusvastapuolen,
madritysosapuolten ja muiden vastapuolten tayttdmattémat sopimusvelvoitteet, kuten
toteuttamatta olevat  elvytystoimenpiteet, taytetddn, jollei jonkin toisen
kriisinratkaisuvaltuuden tai -valineen ké&yttdminen ole tarkoituksenmukaisempaa
rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten lieventamisen tai keskusvastapuolen
kriittisten toimintojen oikea-aikaisen turvaamisen kannalta. I Tappiot olisi katettava
omiin varoihin perustuvilla pddomainstrumenteilla ja jaettava osakkeenomistajille
niiden kapasiteettia vastaavasti joko omistusinstrumenttien mitatéimisen tai siirron tai
voimakkaan laimentamisen avulla, ja samalla olisi otettava huomioon tappiot, jotka
on maara kattaa panemalla taytantoon mahdolliset tayttdmattomat velvoitteet
keskusvastapuolta kohtaan. Jos ndma instrumentit eivat riita,
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava valtuudet rahoitusvakautta vaarantamatta
alaskirjata vakuudettomia velkoja ja saamisiin kuuluvia vakuudettomia velkoja
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noudattaen sovellettavassa kansallisessa maksukyvyttomyyslainsaddannossa asetettua
jarjestysta.

Siind tapauksessa, ettd keskusvastapuoli ei ole onnistunut elvytystoimenpiteitd
toteuttamalla saamaan tappioita kuriin, palauttamaan tasapainoista asemaa, joka nakyy
tdsmaytettynd maksamattomien positioiden kantana, tai tdydentdmddn ennalta
rahastoituja varoja kattavalla tavalla, tai jos kriisinratkaisuviranomainen on todennut,
ettd naiden keskusvastapuolen toimien toteuttaminen horjuttaisi rahoitusvakautta,
viranomaisen olisi tappioiden ja positioiden jakamisvaltuuksia kayttdessdan pyrittava
jakamaan tappiot, varmistamaan keskusvastapuolen tasapainoisen aseman
palautuminen ja vaadittujen ennalta rahastoitujen varojen Kkerryttdminen joko
jatkamalla edelleen keskusvastapuolen toimintasdént6ihin siséltyvien vélineiden
kayttamista tai muilla toimilla.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi my6s varmistettava, ettd keskusvastapuolen
kriisinratkaisun Kkustannukset jaavat mahdollisimman pieniksi ja samaan luokkaan
kuuluvia velkojia kohdellaan yhtél&isesti. Jos samaan luokkaan kuuluvia velkojia
kohdellaan kriisinratkaisutoimen yhteydessa eri tavoin, erilaisen kohtelun olisi oltava
yleisen edun kannalta perusteltua eikd se saisi olla suoraan eikd valillisesti
kansalaisuuden tai minkaan muun syyn perusteella syrjivaa.

Ennen mahdollista keskusvastapuolelle julkiselta sektorilta tulevaa padomanlisaysté
tai vastaavaa julkista rahoitustukea elvytys- ja Kkriisinratkaisuvalineitda olisi
hyddynnettdva mahdollisimman suuressa méaéarin. Talldin julkista rahoitustukea olisi
kaytettdva apuna lahelld kaatumista olevien keskusvastapuolten Kriisinratkaisussa
asiaankuuluvien valtiontukisaantdjen mukaisesti ja sité olisi pidettdva ehdottomasti
viimeisen& keinona.

Tehokkaassa kriisinratkaisujérjestelméssé olisi minimoitava lahelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen Kriisinratkaisusta veronmaksajille aiheutuvat kustannukset. Siina
olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten Kkriisinratkaisusta voidaan huolehtia
vaarantamatta rahoitusvakautta. Tappioiden ja positioiden jakamisvalineillda olisi
saavutettava tdm& tavoite varmistamalla, ettd l&hellda kaatumista olevan
keskusvastapuolen velkojina olevat osakkeenomistajat ja vastapuolet karsivat
asianmukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen osan kustannuksista, joita
keskusvastapuolen kaatumisesta aiheutuu. Tappioiden ja positioiden jakamisvalineilla
olisi néin ollen kannustettava tehokkaammin keskusvastapuolten osakkeenomistajia ja
vastapuolia seuraamaan keskusvastapuolen taloudellista tilaa normaaliolosuhteissa
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén suositusten?! mukaisesti.

Jotta Kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittdvan joustavasti jakaakseen tappiot
ja positiot vastapuolille erilaisissa olosuhteissa, on aiheellista, ettd viranomaiset
pystyvat ensiksi kayttdmaan tappioiden ja positioiden jakamisvalineitd, kun
tarkoituksena on pitéé kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen Kriittiset
maarityspalvelut kéynnissd, ja tdman jalkeen tarvittaessa siirtamaan tallaiset
kriittiset palvelut Iomaisuudenhoitoyhtién'el toimivalle keskusvastapuolelle tai
kolmannelle osapuolelle ja antamaan keskusvastapuolen muun osan lakata
toimimasta ja tulla puretuksi.

Kun tappioiden ja positioiden jakamisvélineitd kaytetddn lahelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen elinkelpoisuuden palauttamiseksi, jotta se pystyisi jatkamaan
toimintaansa keskeytyksettd, kriisinratkaisuun olisi liitettdvd johdon vaihto Isekéi
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keskusvastapuolen ja sen toimintojen uudelleenjérjestely niin, ettd puututaan
kaatumiseen johtaneisiin syihin. Uudelleenjarjestely olisi toteutettava liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman avulla. ||

Tappioiden ja positioiden jakamisvalineitd olisi kdytettava siind tarkoituksessa, ettd
voidaan uudelleentdsmayttdd keskusvastapuolen positiokanta, estdd mahdolliset
lisatappiot ja hankkia lisdvaroja keskusvastapuolen padomapohjan vahvistamiseksi
sekd tdydentad sen ennalta rahastoituja varoja. Sen varmistamiseksi, ettd valineet ovat
tuloksellisia ja saavuttavat tavoitteensa, niitd olisi voitava soveltaa mahdollisimman
lagjaan  joukkoon sopimuksia, joista syntyy lahellda kaatumista olevalle
keskusvastapuolelle vakuudettomia velkoja tai tdsmayttaméaton positiokanta. Niiden
olisi tarjottava mahdollisuus huutokaupata maksukyvyttoman maaritysosapuolen
positiot  keskusvastapuolen muille maiéritysosapuolille, Ialentaa Iléhtevié
vaihtelumarginaalimaksuja tallaisille osapuolille ja niiden asiakkaille, toteuttaa
elvytyssuunnitelmissa esitetyt toteuttamatta olevat kéateispyynnét, toteuttaa
kriisinratkaisuviranomaiselle keskusvastapuolen toimintasadnndéissd nimenomaisesti
varatut taydentavat kriisinratkaisukateispyynnot seka alaskirjata keskusvastapuolen
liilkkeeseen laskemat pd&doma- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat ja
muuntaa velkainstrumentit osakkeiksi. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava
purkaa osittain tai kokonaan maksukyvyttomien maaritysosapuolten, tuoteryhmien
ja  keskusvastapuolen  sopimukset, jos sitd  pidetddn  tarpeellisena
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi oikea-aikaisesti siten, ettd minimoidaan
rahoitusvakaudelle aiheutuvat riskit ja valtetdan julkisten varojen kaytto.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi  rahoitusvakauteen kohdistuvat vaikutukset
asianmukaisesti huomioon ottaen harkittava viimeisend keinona tiettyjen
sopimusten sisallyttamista vain osittain tappioiden jakamisvalineeseen tietyissé
olosuhteissa. Jos téllaisia véalineita sovelletaan vain osittain, muihin sopimuksiin
sovellettavaa tappio- tai vastuutasoa voidaan muuttaa edellyttden, ettd noudatetaan
periaatetta, jonka mukaan velkojat eivat saa jaddad huonompaan asemaan.

Jos kriisinratkaisuvélineitd on kéytetty keskusvastapuolen kriittisten toimintojen tai
elinkelpoisen liiketoiminnan siirtdmiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen
sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle,
keskusvastapuolen jaljelle jaava osa olisi selvitettdvd asianmukaisessa méaéraajassa
ottaen huomioon l&helld kaatumista olevan keskusvastapuolen mahdollinen tarve
tarjota palveluja tai tukea ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiéna toimivalle
keskusvastapuolelle, jotta tdmé& pystyy suorittamaan toiminnot ja tarjoamaan palvelut,
jotka se on siirron yhteydessa hankkinut.

Turvautuessaan liiketoiminnan myyntiin viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus
toteuttaa keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien myynti yhdelle tai
useammalle ostajalle ilman osakkeenomistajien suostumusta. Liiketoiminnan myynnin
yhteydessd  viranomaisten  olisi  tehtdvd  jarjestelyja ~ markkinoidakseen
keskusvastapuolta tai sen liiketoiminnan osia avoimella, l&pindkyvélld ja
syrjimattomalla  tavalla pyrkien  mahdollisuuksien mukaan  maksimoimaan
myyntihinnan.

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omaisuuserien tai velkojen
siirrosta  liiketoimintaa myytdessda mahdollisesti saatava nettotuotto  olisi
kohdennettava purkamismenettelyyn jaavan yhteison hyodyksi. Kiriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien
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siirrosta  litketoimintaa myytdessda mahdollisesti saatava nettotuotto  olisi
kohdennettava osakkeenomistajien hyddyksi. Tuottoa laskettaessa siitd olisi
vahennettdva keskusvastapuolen kaatumisesta ja kriisinratkaisuprosessista aiheutuneet
kustannukset.

Jotta liiketoiminta voitaisiin myyda oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta,
merkittdvan omistusosuuden ostavan ostajan arviointi olisi tehtéva riittdvan nopeasti,
ettei litketoiminnan myynti viivasty.

Lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen markkinointiin sekd mahdollisten
ostajien kanssa ennen liiketoiminnan myyntid kaytaviin neuvotteluihin liittyvat tiedot
ovat todennédkoisesti jarjestelmédn kannalta tarkeitd tietoja. Rahoitusvakauden
varmistamiseksi on tarkedd, ettd naiden tietojen julkistamista yleisolle, mité
edellytetddan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 596/2014%,
voidaan lykatd markkinoiden vaarinkéyttod estavassa jarjestelmassa sallitun maérdajan
puitteissa  keskusvastapuolen kriisinratkaisun suunnitteluun ja jasentdmiseen
tarvittavan ajan.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on yhden tai useamman
viranomaisen kokonaan tai osittain omistama tai yhden tai useamman viranomaisen
maéardysvallassa oleva keskusvastapuoli, jonka péaatarkoituksena olisi oltava varmistaa,
ettd olennaisia rahoituspalveluja tarjotaan edelleen Kkriisinratkaisuun asetetun
keskusvastapuolen maéaritysosapuolille ja asiakkaille ja ettd olennaiset rahoitusalan
toiminnot jatkuvat edelleen. Omaisuudenhoitoyhtiéna toimivaa keskusvastapuolta olisi
johdettava elinkelpoisena toimintaansa keskeytyksettéd jatkavana yhteisoné, ja se olisi
palautettava markkinoille asianmukaisissa olosuhteissa tai purettava, jos se ei ole enada
elinkelpoinen.

Jos mitddn muita vaihtoehtoja ei kdytdnndssé ole kaytettavissa tai voidaan osoittaa,
ettd ne eivat riitd turvaamaan rahoitusvakautta, valtion osallistumisen olisi oltava
mahdollista julkisen p&domatuen tai tilapdisen julkisen omistuksen muodossa
noudattaen sovellettavia valtiontukisdantéja, mukaan lukien keskusvastapuolen
toiminnan uudelleen jarjestely, ja sen olisi mahdollistettava ké&ytettyjen varojen
periminen ajan mittaan takaisin rahoitustuesta hydétyviltd madaritysosallistujilta.
Julkisyhteistjen vakausvalineiden kaytto ei vaikuta minkaan keskuspankkien rooliin,
joka niilla on rahoitusjarjestelman maksuvalmiuden yllapitajind myds hairiétilanteissa
harkintansa mukaan, eiké sita tulisi pitda todennakoisend. Véalineiden kayton olisi
oltava luonteeltaan valiaikaista. Siksi olisi otettava kayttdon kattavia ja uskottavia
jarjestelyja, joiden avulla kaytetyt julkiset varat voidaan peria asianmukaisen ajan
kuluessa takaisin.

Jotta varmistetaan, etta kriisinhallintaviranomainen pystyy soveltamaan tappioiden ja
positioiden jakamisvélineitd sopimuksiin, joita on tehty kolmansissa maissa olevien
yhteisdjen kanssa, tastd mahdollisuudesta olisi madrattdva keskusvastapuolen
toimintasaantoissa.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakiséateiset valtuudet, joita
voitaisiin kayttda eri yhdistelmin& kriisinratkaisuvélineiden yhteydessa. Niihin olisi

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivana huhtikuuta
2014, markkinoiden véarinkaytostda (markkinoiden véarinkayttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY,
2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).

RR\1144715FI.docx 21/139 PE610.797v02-00

F



(63)

(64)

kuuluttava valtuudet siirtdd lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumentteja, omaisuuserid, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja toiselle
yhteisolle, esimerkiksi toiselle keskusvastapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivalle keskusvastapuolelle, valtuudet alaskirjata tai mitatoida
omistusinstrumentteja taikka alaskirjata tai muuntaa lahella kaatumista olevan
keskusvastapuolen velkoja, valtuudet alaskirjata vaihtelumarginaali, valtuudet panna
taytantoon  mahdolliset  kolmansien  osapuolten  tayttdmattoméat  velvoitteet
keskusvastapuolta kohtaan, kuten elvytys- ja kriisinratkaisukateispyynnot, myos
keskusvastapuolen toimintasddnnoissd maaratyt kateispyynnot, ja positioiden
jakaminen, valtuudet kokonaan ja osittain purkaa keskusvastapuolen sopimukset,
valtuudet vaihtaa johto ja valtuudet maaratd keskeyttdmaadn valiaikaisesti saamisten
maksaminen. Keskusvastapuoli, sen hallituksen jasenet ja sen ylin johto olisi
asetettava jasenvaltion lainsaddannon mukaisesti siviili- ja rikosoikeudelliseen
vastuuseen keskusvastapuolen kaatumisesta.

Kriisinratkaisukehykseen olisi siséllytettdvd menettelylliset vaatimukset, joilla
varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimet annetaan asianmukaisesti tiedoksi ja
julkistetaan.  Koska  kriisinratkaisuviranomaisten  ja  niiden  ammatillisten
neuvonantajien  Kriisinratkaisuprosessin aikana haltuunsa saamat tiedot ovat
todennékoisesti  arkaluonteisia, tietoihin olisi ennen Kriisinratkaisupaatoksen
julkistamista sovellettava tehokkaita salassapitojérjestelyja. Olisi otettava huomioon,
ettd elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien siséltod ja yksityiskohtia koskevalla
tiedolla ja naiden suunnitelmien mahdollisen arvioinnin tuloksilla saattaa olla
kauaskantoisia vaikutuksia etenkin kyseisiin yrityksiin. Kaikilla tiedoilla, joita
paatoksesta annetaan ennen sen tekemistd, koskivatpa ne kriisinratkaisun edellytysten
tayttymistd, tietyn vélineen kayttoa tai mahdollista menettelyn aikaista toimea, olisi
oletettava olevan vaikutuksia yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin kyseinen toimi
liittyy. Jo tiedolla siit4, ettd kriisinratkaisuviranomainen tutkii  tiettyd
keskusvastapuolta, voi olla kielteisia vaikutuksia tahén keskusvastapuoleen. Siksi olisi
varmistettava, ettd kdytossé on asianmukaiset menettelyt tietojen luottamuksellisuuden
séilyttamiseksi, kun ne koskevat esimerkiksi elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
sisaltod ja yksityiskohtia tai ndiden suunnitelmien arviointien tuloksia.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava lisdvaltuudet varmistaa
omistusinstrumenttien tai velkainstrumenttien ja omaisuuserien, oikeuksien ja velkojen
siirron tuloksellisuus. Jollei suojatoimista muuta johdu, ndihin valtuuksiin olisi
siséllytettavéd valtuudet riisua kolmansien osapuolten oikeudet siirrettavista
instrumenteista tai omaisuuseristd ja valtuudet panna sopimuksia taytantdéon ja
huolehtia siitd, ettd siirrettyjen omaisuuserien ja omistusinstrumenttien saaja jatkaa
jarjestelyja. Tyontekijoiden oikeuksia irtisanoa tydsopimus ei pitéisi rajoittaa.
Osapuolen oikeutta purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tai sen
konserniyhteison kanssa tehty sopimus muista syistd kuin lahella kaatumista olevan
keskusvastapuolen  kriisinratkaisun ~ vuoksi ei myOsk&&n pitdisi  rajoittaa.
Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin ik&an oltava lisdvaltuudet edellyttdd, ettd
keskusvastapuolen  jaljelle  ja&nyt osa, joka  puretaan  tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat valttamattomia
sen keskusvastapuolen liiketoiminnan harjoittamiseksi, jolle omaisuuserat, sopimukset
tai omistusinstrumentit on siirretty liikketoiminnan myynnin tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen kayton myota.
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Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianosaisilla osapuolilla on oikeus
oikeudenmukaiseen menettelyyn ja tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin niitd koskevien
toimenpiteiden osalta. Taméan vuoksi Kriisinratkaisuviranomaisten tekemiin paatoksiin
olisi voitava hakea muutosta asiaperustein, jos paatoksen katsotaan olleen
mielivaltainen ja kohtuuton sen tekohetkell& helposti saatavilla olleiden tietojen
perusteella.

Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat Kkriisinratkaisutoimet saattavat
vaatia taloudellisia arviointeja ja laajaa harkintavallan kayttéd. Nimenomaan
kansallisilla kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittava asiantuntemus tehdd n&ma
arvioinnit ja paattaa harkintavallan asianmukaisesta kaytosta. Sen vuoksi on tarkeaa
varmistaa, etta kansalliset tuomioistuimet kayttavat kansallisten
kriisinratkaisuviranomaisten téssa yhteydessa tekemid taloudellisia arviointeja
perustana kriisinhallintatoimia tarkastellessaan.

Jotta voidaan hoitaa erittain Kiireellisia tilanteita ja koska Kriisinratkaisuviranomaisten
paatosten taytantdonpanon keskeyttdminen voi estdd kriittisten toimintojen
jatkuvuuden, on tarpeen edellyttdd, ettd muutoksenhaku ei saisi automaattisesti
keskeyttaa riitautetun paatoksen oikeusvaikutuksia ja ettd kriisinratkaisuviranomaisen
paatdksen olisi oltava vélittomasti taytantoonpanokelpoinen.

Jotta lisdksi voidaan tarvittaessa suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat
viranomaisten Kkriisinratkaisuvaltuuksien kayton johdosta vilpittdmassd mielessé
hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omaisuuserié,
sopimuksia, oikeuksia ja velkoja, ja jotta voidaan varmistaa rahoitusmarkkinoiden
vakaus, oikeus hakea muutosta ei saisi vaikuttaa mahdolliseen myOhempéén
mitatdidyn paatdksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai transaktioon.
Tallaisissa tapauksissa laittoman pé&atoksen hyvitystoimet olisi tdman vuoksi
rajoitettava korvauksen maksamiseen niiden henkildiden karsimésta vahingosta, joihin
paatos vaikuttaa.

Koska kriisinratkaisutoimia voidaan jasenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien
rahoitusvakausriskien vuoksi joutua toteuttamaan Kiireellisesti, kansallisen
lainsdddanndn mukainen hakumenettely tuomioistuimen ennakkohyvaksynnan
saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi
hoidettava kiireellisind. Tamé ei vaikuta asianomaisten osapuolten mahdolliseen
oikeuteen jattdd tuomioistuimelle hakemus paatéksen kumoamiseksi rajoitetun ajan
kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen.

Kriisinratkaisun tehokkuuden varmistamiseksi ja toimivaltaristiriitojen vélttamiseksi
on aiheellista, ettei ldhella kaatumista olevan keskusvastapuolen tavanomaista
maksukyvyttomyysmenettelyd  aloiteta  tai  jatketa  niin  kauan  kuin
Kriisinratkaisuviranomainen kayttaa kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai
kriisinratkaisuvélineitd,  paitsi  kriisinratkaisuviranomaisen  aloitteesta  tai
suostumuksella.  On  hyodyllistda  ja  vélttdmatontd  keskeyttdd  tiettyjen
sopimusvelvoitteiden voimassaolo rajalliseksi ajaksi, jotta
kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa kayttad kriisinratkaisuvalineitd. Tata ei
kuitenkaan pitéisi soveltaa velvoitteisiin, joita l&helld kaatumista olevalla
keskusvastapuolella on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY?
mukaisesti nimettyihin jarjestelmiin ndhden, muut keskusvastapuolet ja keskuspankit
mukaan lukien. Direktiivilla 98/26/EY vadhennetddn riskid, joka liittyy
maksujarjestelmiin ja arvopapereiden selvitysjérjestelmiin osallistumiseen, erityisesti
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vahentamélld hairioitd tallaiseen jarjestelmé&én osallistujan maksukyvyttomyyden
tapauksessa. Jotta varmistetaan, ettd ndita suojatoimia sovelletaan asianmukaisesti
kriisitilanteessa samalla, kun yllapidetd&n maksujarjestelmien ja arvopapereiden
selvitysjarjestelmien yllapitdjien ja muiden markkinatoimijoiden varmuutta, pelkkéaa
kriisinehkaisy- tai kriisinratkaisutoimea ei olisi pidettavd direktiivissd 98/26/EY
tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, edellyttden ettd sopimuksen mukaiset
merkittavat velvoitteet taytetddn edelleen. Direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyn
jarjestelman toiminta tai oikeus direktiivissda 98/26/EY tarkoitettuun vakuuteen ei
kuitenkaan saisi hairiintyé.

Jotta Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi omaisuuserid ja velkoja yksityisen sektorin
ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle siirtdessaan
riittdvasti aikaa yksiloida siirrettdvat sopimukset, saattaisi olla aiheellista asettaa
oikeasuhtaisia rajoituksia vastapuolten oikeuksille sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin
purkaa rahoitussopimuksia ennen siirron suorittamista. Tallainen rajoitus olisi
vélttamaton, jotta viranomaiset saisivat oikean kuvan lahelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen taseesta ilman niitd arvon ja soveltamisalan muutoksia, joita
laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kayttd aiheuttaisi. Jotta vastapuolten
sopimusperusteisiin oikeuksiin puuttuminen rajoittuisi vain véalttdmattomimpéaan,
purkamisoikeuksien rajoittamista olisi k&ytettdva yksinomaan Kriisinehkaisy- tai
kriisinratkaisutoimen sekd tallaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvén
tapahtuman toteutumisen yhteydessd, ja oikeudet purkaa sopimus muiden
laiminlyéntien, kuten maksun laiminlyénnin tai marginaalin realisoinnin, perusteella
olisi sdilytettavé ennallaan.

Kun lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen omaisuuseristd, sopimuksista,
oikeuksista ja veloista vain osa siirretddn, perusteltujen padomamarkkinajarjestelyjen
sédilyttamiseksi olisi aiheellista ottaa mukaan suojatoimia, joilla tapauksen mukaan
estetddn toisiinsa liittyvien velkojen, oikeuksien ja sopimusten pilkkominen. Téallaiset
toisiinsa liittyvia sopimuksia ja niihin liittyvia vakuuksia koskevien valikoitujen
kaytantGjen rajoitukset olisi ulotettava koskemaan myds saman vastapuolen kanssa
tehtyja sopimuksia, jotka on katettu vakuusjarjestelyin, omistusoikeuden siirtavin
rahoitusvakuusjarjestelyin, kuittausjarjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin
jarjestelyin ja strukturoiduin rahoitusjarjestelyin. Kun suojatoimea sovelletaan,
kriisinratkaisuviranomaisten olisi pyrittdva siirtdamaan kaikki suojattuun jarjestelyyn
kuuluvat toisiinsa liittyvat sopimukset tai jatettdva ne kaikki osaksi jaljelle jadvaa
ldhellda kaatumista olevaa keskusvastapuolta. Suojatoimilla olisi varmistettava, ettd
vaikutus direktiivissa 2013/36/EU tarkoitettuun nettoutussopimuksen avulla katettujen
padomariskien kasittelyyn on mahdollisimman vahéinen.

EU:n  keskusvastapuolet tarjoavat palveluja kolmansissa maissa oleville
madritysosapuolille ja asiakkaille, ja kolmansien maiden keskusvastapuolet tarjoavat
palveluja EU:ssa oleville maaritysosapuolille ja asiakkaille. Kansainvélisesti toimivien
keskusvastapuolten tehokas kriisinratkaisu edellyttdd yhteistyota jasenvaltioiden ja
kolmansien maiden viranomaisten valilla. T&t4 tarkoitusta varten EAMV:n olisi
annettava  ohjeita  kolmansien  maiden viranomaisten  kanssa  tehtavien
yhteistyojarjestelyjen siséllostd. Nailla yhteistyojarjestelyilld olisi varmistettava
kansainvélisesti  toimivia  keskusvastapuolia  koskeva tehokas suunnittelu,
paatoksenteko ja koordinointi. Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten olisi tietyissa
tilanteissa  tunnustettava  ja  pantava  tdytantoon kolmannen maan
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kriisinratkaisumenettelyt. Yhteistyon olisi koskettava myds unionin tai kolmansien
maiden keskusvastapuolten tytaryrityksié ja niiden madritysosapuolia ja asiakkaita.

Jotta voidaan varmistaa jatkuva yhdenmukaistaminen sek& markkinatoimijoiden
riittdva suoja kaikkialla unionissa, komission olisi hyvaksyttdvd Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti annettavilla delegoiduilla
saadoksilla teknisten sadntelystandardien luonnokset, jotka EAMV on laatinut
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti ja joissa méaritetadn
kriisinratkaisukollegioiden toimintaa koskevien Kirjallisten jarjestelyjen ja
menettelyjen siséltd, kriisinratkaisusuunnitelmien sisalté ja arvostusten tekemiseen
liittyvét seikat.

Komission  olisi kriisinratkaisun kohteena  olevan keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen tai Kkriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
madritysosapuolen toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta ja EAMV:n ei-sitovan
lausunnon saatuaan voitava keskeyttdd asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan
mukaisesti asetettu maaritysvelvollisuus tiettyjen sellaisten
OTC-johdannaissopimuslajien osalta, joiden maéaritystd kriisinratkaisun kohteena
oleva keskusvastapuoli hoitaa. P&atos keskeyttamisesta olisi tehtéva ainoastaan, jos se
on valttaméatonta rahoitusvakauden ja markkinoiden luottamuksen séilyttamiseksi ja
erityisesti, jotta voidaan valttdd hairididen levidminen ja ehkaistd vastapuolten ja
sijoittajien suuret ja epdvarmat keskusvastapuoleen liittyvat vastuut. Paatoksen
tekemiseksi komission olisi niiden OTC-johdannaisten osalta, joiden maéarityksen
keskeyttamista pyydetadn, otettava huomioon Kkriisinratkaisutavoitteet ja asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 esitetyt kriteerit, joiden perusteella OTC-johdannaiset asetetaan
maaritysvelvollisuuden piiriin. Keskeytyksen olisi oltava luonteeltaan véliaikainen, ja
sitd olisi voitava jatkaa. Samoin asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklassa saddetylle
keskusvastapuolen riskinarviointikomitealle olisi annettava merkittavampi rooli, jotta
keskusvastapuolta kannustettaisiin entistd enemman hallitsemaan riskejédan harkitusti
ja parantamaan hairionsietokykyaan. Riskinarviointikomitean jasenten olisi voitava
ilmoittaa  toimivaltaiselle viranomaiselle, jos keskusvastapuoli ei noudata
riskinarviointikomitean neuvoja, ja riskinarviointikomiteassa olevien
maéaritysosapuolten ja asiakkaiden edustajien olisi voitava kayttda toimitettuja tietoja
keskusvastapuoliin liittyvien vastuidensa seuraamiseen luottamuksellisuustakeita
noudattaen. Keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaisten olisi myds voitava saada
kaikki tarpeelliset tiedot kauppatietorekistereistda. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 648/2012 ja asetusta (EU) N:o 2365/2015% olisi sen vuoksi
muutettava tdman mukaisesti.

Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolten Kkriisinratkaisuviranomaiset ovat
edustettuina kaikilla asiaankuuluvilla foorumeilla ja etta EAMV:la on kaikki
tarvittava asiantuntemus keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien
tehtdvien hoitamiseksi, asetusta (EU) N:o 1095/2010 olisi muutettava siten, ettd
kyseisen asetuksen mukainen toimivaltaisten viranomaisten méaaritelmé kattaa myaos
kansalliset keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaiset.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivand marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenk&ytdn raportoinnista ja
lapindkyvyydesta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, 5. 1).
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(77) Jotta voidaan valmistella EAMV:n paatoksia, joita se tekee hoitaessaan sille annettuja
tehtavid, jotka liittyvét etukateen ja jalkikateen tehtdvia arvostuksia koskevien seka
kriisinratkaisukollegioita ja -suunnitelmia koskevien teknisten standardien luonnosten
laatimiseen seka kriisinratkaisun edellytyksié ja sitovaa sovittelua koskevien ohjeiden
laatimiseen, ja jotta voidaan varmistaa, ettd EPV ja sen jasenet ovat kattavasti mukana
paatdsten valmistelussa, EAMV:n olisi perustettava sisdinen kriisinratkaisukomitea ja
kutsuttava EPV:n toimivaltaiset viranomaiset osallistumaan siihen tarkkailijoina.

(78) Tassa asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti
perusoikeuskirjassa tunnustettuja oikeuksia, vapauksia ja periaatteita, varsinkin
omistusoikeutta, oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueettomaan
tuomioistuimeen ja oikeutta puolustukseen.

(79) Tehdessédn paatoksia tai toteuttaessaan toimia tdmén asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja Kriisinratkaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti
huomioon péaatdstensd ja toimiensa vaikutus muiden lainkayttoalueiden
rahoitusvakauteen ja muiden lainkayttdalueiden taloustilanteeseen ja otettava
huomioon maéaritysosapuolen merkittavyys sen lainkdyttéalueen rahoitusalan ja
talouden kannalta, jolle kyseinen madritysosapuoli on sijoittautunut.

(80) Jasenvaltiot eivat voi riittdvalla tavalla saavuttaa tdman asetuksen tavoitteita eli
keskusvastapuolten  kriisinratkaisua ~ koskevien  s&ant6jen ja  prosessien
yhdenmukaistamista, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla, koska
yhdenkin keskusvastapuolen kaatumisen vaikutukset tuntuvat koko unionissa. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5
artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssa asetuksessa ei ylitetd sitd, mika
on tdméan tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen.

(81) Jotta valtettdisiin  epdjohdonmukaisuudet  keskusvastapuolten elvytystda ja
kriisinratkaisua koskevien sdanndsten ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen valilla, on asianmukaista lykétd tdman asetuksen
soveltamista pdivaan, josta alkaen jasenvaltioiden on sovellettava toimenpiteitd, joilla
[Virallinen lehti: lisataan viittaus direktiiviin, jolla muutetaan direktiivia 2014/59/EU]
saatetaan osaksi kansallista lainsdadantoa,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

| OSASTO
KOHDE JA MAARITELMAT
1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa vahvistetaan saannot ja menettelyt, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o
648/2012 mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten elvytysté ja kriisinratkaisua, ja
sdannot, jotka koskevat kolmansien maiden kanssa keskusvastapuolten elvytyksen ja
Kriisinratkaisun suhteen tehtdvia jarjestelyja.

PE610.797v02-00 26/139 RR\1144715FI.docx



2 artikla
Maaritelmat

Tassa asetuksessa tarkoitetaan:

1) "keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa
maéadriteltyd keskusvastapuolta;

2) “kriisinratkaisukollegiolla’ 4 artiklan nojalla perustettua kollegiota;

3) “kriisinratkaisuviranomaisella’ || 3 artiklan mukaisesti nimetty4 viranomaista;

4) “kriisinratkaisuvélineelld’ 27 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisuvalinetta;

5) “kriisinratkaisuvaltuuksilla’ 48 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia;

6) “kriisinratkaisutavoitteilla’ 21 artiklassa sdéddettyjd kriisinratkaisun tavoitteita;

7) "toimivaltaisella viranomaisella’ Iasetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan
mukaisesti nimettya viranomaista;

7 a) ‘maksukyvyttomyystapahtumalla’  skenaariota, jossa yksi tai useampi
maaritysosapuoli ei tayta taloudellisia velvoitteitaan keskusvastapuolta kohtaan;

7Db) ‘muulla kuin maksukyvyttomyystapahtumalla’ skenaariota, jossa
keskusvastapuolelle aiheutuvien tappioiden syynd ei ole maaritysosapuolen
maksukyvyttomyys  vaan  esimerkiksi  liiketoiminnan,  sdilytyksen  tai
sijoitustoiminnan epaonnistuminen, oikeudelliset tai toiminnalliset puutteet tai
petos, mukaan luettuina  kyberhyokkayksestda  tai  kattamattomasta
likviditeettivajeesta johtuva toimintakyvyn menetys;

8) “kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 13 artiklan mukaisesti keskusvastapuolelle laadittua
kriisinratkaisusuunnitelmaa;

9) “kriisinratkaisutoimella’ I jonkin kriisinratkaisuvélineen tai yhden tai useamman
kriisinratkaisuvaltuuden soveltamista, kun 22 artiklassa saadetyt kriisinratkaisun
edellytykset tayttyvat;

10) "médritysosapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 alakohdassa
maadriteltyd madritysosapuolta;

11) ’emoyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan
a alakohdassa méaariteltyd emoyritysté;

12) ’kolmannen maan keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, jonka sddntomairdinen
kotipaikka on kolmannessa maassa;

13) “kuittausjérjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla vidhintddn kaksi kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen ja vastapuolen vélilla olevaa saamista tai
velvoitetta voidaan kuitata vastakkain;
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14)

15)

15 a)

16)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

’rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla’ keskusvastapuolta, arvopaperikeskusta,
kauppatietorekisterid, maksujérjestelméaé tai muuta jarjestelmaa, jonka jasenvaltio on
maadritellyt ja nimennyt direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan mukaisesti;

’asiakkaalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 15 alakohdassa méériteltya
asiakasta;

’muilla jiirjestelmdin kannalta merkittivilli laitoksilla’ direktiivin 2013/36/EU
131 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja muita jarjestelman kannalta merkittavia
laitoksia;

’yhteentoimivalla  keskusvastapuolella’ keskusvastapuolta, joka on tehnyt
yhteentoimivuusjarjestelyn asetuksen (EU) N:o 648/2012 V osaston nojalla;

“elvytyssuunnitelmalla’  keskusvastapuolen 9 artiklan mukaisesti laatimaa ja
yllapitaméaa elvytyssuunnitelmaa;

“hallituksella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan nojalla kansallisen
yhtidoikeuden mukaisesti perustettua hallinto- tai valvontaelinta tai molempia;

’valvontakollegiolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua kollegiota, johon yhteinen kriisinratkaisuneuvosto osallistuu;

padomalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 25 alakohdassa maariteltya
pddomaaf ;

"maksukyvyttomyysjérjestelylld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaista
maksukyvyttomyysjarjestelya;

“kriittisilld  toiminnoilla® toimintaa, palveluja tai toimintoja, joita tarjotaan
keskusvastapuolen ulkopuolisille kolmansille osapuolille ja joiden keskeytyminen
todennakdisesti  aiheuttaisi  reaalitalouden kannalta elintarkeiden palvelujen
hairiintymisen tai hairitsisi rahoitusvakautta yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa
keskusvastapuolen tai konsernin koon, markkinaosuuden, ulkoisten ja sisdisten
sidosten, monitahoisuuden tai rajatylittdvan toiminnan johdosta erityisesti tdman
toiminnan ja ndiden palvelujen tai toimintojen korvattavuus huomioon ottaen;

"konsernilla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 16 alakohdassa maariteltya
yritysryhmaa;

’yhteentoimivalla ~ rahoitusmarkkinoiden  infrastruktuurilla®  yhteentoimivaa
keskusvastapuolta tai  muuta  rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuria tai
keskusvastapuolta, jonka kanssa keskusvastapuolella on sopimusjérjestelyja;

’ I julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolen tai konsernin, johon téllainen
keskusvastapuoli kuuluu, elinkelpoisuuden, maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden
sdilyttdmiseksi tai palauttamiseksi ennalleen myonnettdvad valtiontukea tai muuta
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

julkista ylikansallista rahoitustukea, joka kansallisella tasolla mydnnettyna
katsottaisiin valtiontueksi;

’rahoitussopimuksilla’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 100 alakohdassa
esitettyja sopimuksia;

‘tavanomaisella  maksukyvyttomyysmenettelylld’  kaikkia velkoja  koskevaa
maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa velallinen menettdd osittain tai kokonaan
maardysvallan ja jossa nimitetddn selvittgja tai hallinnonhoitaja ja jota yleensa
sovelletaan keskusvastapuoliin kansallisen lainsdddannén mukaisesti ja joko
erityisesti kyseisiin laitoksiin tai yleisesti kaikkiin luonnollisiin henkil6ihin tai
oikeushenkil6ihin;

’omistusinstrumenteilla’ osakkeita, muita  omistusoikeuteen  oikeuttavia
instrumentteja, osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai
tallaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja seka omistusyhteyttd osakkeisiin tai
muihin omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;

‘nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’
viranomaista, jonka tehtavéksi on annettu kansallisten viranomaisten makrotason
valvontatehtavastda 22  pdivdnd joulukuuta 2011 annettuun  Euroopan
jarjestelmariskikomitean  (EJRK)  suositukseen (EJRK/2011/3)  siséltyvassa
suosituksessa B1 tarkoitetun makrotason vakautta koskevan politiikan toteuttaminen;

‘maksukyvyttomyysrahastolla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklan mukaista
keskusvastapuolen yllapitaméad maksukyvyttdmyysrahastoa;

’ennalta rahastoiduilla varoilla’ varoja, jotka ovat asianomaisen oikeushenkilon
hallussa ja vapaasti sen kéytettavissé;

ylemmalld johdolla® yhtd tai useampaa henkilod, joka tosiasiallisesti johtaa
keskusvastapuolen liiketoimintaa, seka hallituksen yhtd tai useampaa
toimeenpanevaa jasentd;

"kauppatietorekisterilld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365* 3 artiklan 1 kohdassa
maadriteltyd kauppatietorekisterig;

‘unionin valtiontukikehykselld’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107, 108 ja 109 artiklalla perustettua kehystéd sek& Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 108 artiklan 4 kohdan tai 109 artiklan nojalla laadittuja tai
hyvaksyttyja asetuksia ja kaikkia unionin saadoksid, mukaan luettuina suuntaviivat,
tiedonannot ja ilmoitukset;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivand marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenk&ytdn raportoinnista ja
lapindkyvyydesta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, 5. 1).
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36) ’velkainstrumenteilla’  joukkovelkakirjoja tai muuta siirrettdvissdé olevaa
vakuudetonta velkaa sekd instrumentteja, jotka synnyttavat velkaa, instrumentteja,
joilla velka tunnustetaan, ja instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia
velkainstrumentteja;

37) “kriisinratkaisukdteispyynnolld’ kriisinratkaisuviranomaisen kéytettdvissa 31 artiklan
mukaisesti olevien lakiséateisten valtuuksien perusteella ja keskusvastapuolen
toimintasdantdjen mukaisesti maaritysosapuolille esitettyd pyyntdéd antaa
keskusvastapuolelle kateisvaroja ennalta rahastoitujen varojen lisaksi;

38) “elvytyskateispyynnollda®  keskusvastapuolen  toimintasddnndissd  esitettyjen
sopimusjarjestelyjen perusteella maaritysosapuolille esitettyd pyyntéd antaa
keskusvastapuolelle kateisvaroja ennalta rahastoitujen varojen lisaksi;

39) “siirtovaltuuksilla’ 48 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa eriteltyjéd oikeuksia siirtdd
osakkeita, muita omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, omaisuuseria,
oikeuksia, velvoitteita tai velkoja tai naiden yhdistelmi& kriisinratkaisun kohteena
olevasta keskusvastapuolesta vastaanottajalle;

40) ’johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa médriteltyd
johdannaista;

41) ‘nettoutusjarjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan
muuntaa yhdeksi nettosaamiseksi, mukaan lukien sulkeutuva nettoutus, jossa
taytantoonpanoon oikeuttavan tapahtuman (madriteltiinpd se miten tai missa tahansa)
toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin, ettd ne erddntyvat valittomasti,
tai ne puretaan ja kummassakin tapauksessa muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai
korvataan yhdelld nettosaamisella, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/47/EY! 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i alakohdassa
madritellyt ’sulkeutuvaa nettoutusta koskevat lausekkeet” ja direktiivin 98/26/EY
2 artiklan k alakohdassa méiritelty “nettoutus”;

42) “kriisinehkdisytoimella’ 10 artiklan 8 ja 9 kohdan mukaista valtuuksien kayttod, jossa
keskusvastapuolta vaaditaan toteuttamaan toimenpiteitd elvytyssuunnitelmansa
puutteiden  korjaamiseksi, 17 artiklan  mukaista  valtuuksien  kayttoa
purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi tai
19 artiklan mukaisen varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen toteuttamista;

43) sopimuksen  purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden
aikaistamista, sulkeutumista, kuittausta tai nettoutusta koskevaa oikeutta tai mité
tahansa vastaavaa sopimuksen osapuolen velvoitetta lykkaavaa tai muuttavaa tai sen
lakkauttavaa mééraysta tai maaraystd, joka estdd sopimuksesta muussa tapauksessa
syntyvén velvoitteen syntymisen;

44) ’omistusoikeuden siirtdvélld rahoitusvakuusjirjestelylld’ direktiivin  2002/47/EY
2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa madriteltya omistusoikeuden siirtavaa
rahoitusvakuusjérjestelya;

! Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 péivana kesakuuta 2002,
rahoitusvakuusjarjestelyista (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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45) "katetulla joukkovelkakirjalainalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY? 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua instrumenttia;

46) ’kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld’ kolmannen maan lainsdddédnnon
mukaista toimea, jonka tarkoituksena on kolmannen maan keskusvastapuolen
kaatumisen hallinta ja joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa t&ssa
asetuksessa tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia;

47) ’asiaankuuluvilla  kansallisilla ~ viranomaisilla’ kriisinratkaisuviranomaisia,
toimivaltaisia viranomaisia tai toimivaltaisia ministeriditd, jotka on nimetty tdmén
asetuksen mukaisesti tai direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti, tai muita
jasenvaltioiden viranomaisia, joilla on lainkdyttoalueellaan maarityspalveluja
tarjoavien kolmansien maiden keskusvastapuolten omaisuuserid, oikeuksia,
velvoitteita tai velkoja koskevia valtuuksia;

48) ’asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan viranomaista,
jonka tehtdvat vastaavat tehtdvid, joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset
viranomaiset huolehtivat tdmén asetuksen nojalla.

I OSASTO
VIRANOMAISET, KRIISINRATKAISUKOLLEGIO JAMENETTELYT

1 JAKSO
KRIISINRATKAISUVIRANOMAISTEN, KRIISINRATKAISUKOLLEGIOIDEN JA EUROOPAN
VALVONTAVIRANOMAISTEN OSALLISTUMINEN

3 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministeriéiden nimeaminen

1. Keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion on nimettava yksi tai useampi
kriisinratkaisuviranomainen, jolla on valtuudet kayttad t&ssd asetuksessa saddettyja
kriisinratkaisuvélineita ja kriisinratkaisuvaltuuksia, ja jasenvaltiot, joihin ei ole
sijoittautunut yhtaan keskusvastapuolta, voivat tehda niin.

Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia
ministeri6itd, hallintoviranomaisia tai muita viranomaisia, joille on annettu
hallinnolliset valtuudet.

2. Kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava kriisinratkaisutoimenpiteiden soveltamiseen
tarvittava asiantuntemus, voimavarat ja toimintakapasiteetti ja niiden on kaytettdva
valtuuksiaan Kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen edellyttdmaa nopeutta ja
joustavuutta osoittaen.

! Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivana heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mé&arédysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.20009, s. 32).
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10.

Jos 1 kohdan nojalla nimetylle kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu muitakin
tehtdvid, Ion varmistettava kyseisen Kkriisinratkaisuviranomaisen tosiasiallinen
toiminnallinen  riippumattomuus, joka kasittdad erillisen henkiloston ja
raportointisuhteet, ja paatoksentekoprosessin riippumattomuus seka erityisesti sen
riippumattomuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan mukaisesti nimetysta
toimivaltaisesta viranomaisesta ja kyseisen asetuksen 18 artiklan 2 kohdan
c alakohdassa tarkoitetuista maaritysosapuolten toimivaltaisista viranomaisista ja
kriisinratkaisuviranomaisista ja otettava kayttéon ja osoitettava EAMV:n
hyvaksymalla tavalla toteen kaikki tarvittavat jarjestelyt, joilla valtetdan eturistiriidat
kyseiselle viranomaiselle tdmén asetuksen nojalla annettujen tehtavien ja kaikkien
muiden sille annettujen tehtavien valilla.

Ensimmaisessd alakohdassa esitetyt vaatimukset eivat estd raportointisuhteiden
yhtenevyyttd usealle viranomaiselle yhteisen organisaation ylimmalla tasolla
eivatkd yhden viranomaisen henkiloston siirtdmistd ennalta maaritetyin
edellytyksin tilapdisesti toisen viranomaisen kayttdén ohimenevasti suuren
tydmaaran vuoksi.

IKriisinratkaisuviranomaisen on annettava ja julkistettava sisdiset sddnnét, joilla
varmistetaan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu rakenteellinen erillisyys, mukaan
lukien sd&nnot salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtdvdalueiden valisestd
tiedonvaihdosta.

Kunkin jasenvaltion on nimettavd yksi ministerid, joka vastaa tdman asetuksen
mukaisten toimivaltaiselle ministeridlle annettujen tehtavien hoitamisesta.

I Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava toimivaltaiselle ministeritlle oikea-
aikaisesti tdman asetuksen nojalla tehtavista paatoksista.

Jos 6 kohdassa tarkoitetuilla paatoksilla on suoria finanssipoliittisial vaikutuksia,
kriisinratkaisuviranomaisen on saatava tarvittava hyvaksynta laissa saadetylla
tavalla.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja EAMV:lle 1 kohdan nojalla nimetyista
Kriisinratkaisuviranomaisista.

EAMV julkaisee luettelon 8 kohdan nojalla ilmoitetuista
Kriisinratkaisuviranomaisista ja yhteysviranomaisista.

4 artikla
Kriisinratkaisukollegiot

Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on perustettava
kriisinratkaisukollegio huolehtimaan 13, 16 ja 17 artiklassa tarkoitetuista tehtdvista ja
varmistamaan yhteisty6 ja koordinointi kolmansien maiden
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa sek& hallittava ja johdettava sitéa.
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Kriisinratkaisukollegioiden on tarjottava kriisinratkaisuviranomaisille ja muille
asiaankuuluville viranomaisille puitteet, joissa ne voivat suorittaa seuraavat tehtavat:

a)  sellaisten tietojen vaihtaminen, joilla on merkitysta
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisessa, keskusvastapuolen sidosten ja sen
osallistujien sidosten arvioinnissa yhdessa muiden merkityksellisten
keskuspankkien kanssa, valmistelu- ja ennaltaehkéisytoimenpiteiden
soveltamisessa seka kriisinratkaisussa;

b)  kriisinratkaisusuunnitelmien arvioiminen 13 artiklan nojalla;

c)  keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien arvioiminen 16 artiklan nojalla;

d)  keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien esteiden maarittdminen, niihin
puuttuminen ja niiden poistaminen 17 artiklan nojalla;

e)  kriisinratkaisustrategioita ja Kkriisinratkaisun erityissuunnitelmia koskevan
julkisen viestinnan koordinointi;

ea) maadritysosapuolten elvytys- ja Kkriisinratkaisusuunnitelmien vaihtaminen
sekd mahdollisten vaikutusten ja maaritysosapuolten ja keskusvastapuolen
vélisten sidosten arvioiminen.

2. Kriisinratkaisukollegion j&senin& ovat seuraavat tahot:

a)  keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen;

b)  keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

c) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut
maéaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

d) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset;

e) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut
keskusvastapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

f)  asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset;

g) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut
Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ) jasenet;

h)  asetuksen (EU) N:.o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetut
liikkeeseen laskevat keskuspankit;

i)  emoyrityksen toimivaltainen viranomainen, kun sovelletaan 11 artiklan
1 kohtaa;

ia) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen muiden
jarjestelman kannalta merkittdvien laitosten valvonnasta vastaavat
toimivaltaiset viranomaiset;
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j)  toimivaltainen ministerio, jos a alakohdassa tarkoitettu
kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio;

k) EAMV;
I)  Euroopan pankkiviranomainen (EPV).

3. EAMV:IlE, EPV:IIA ja muiden jarjestelman kannalta merkittavien laitosten
valvonnasta vastaavilla toimivaltaisilla viranomaisilla ei ole
kriisinratkaisukollegioissa d&nioikeutta.

4. Kolmansiin maihin sijoittautuneiden méaaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset
ja kriisinratkaisuviranomaiset seka sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten
toimivaltaiset  viranomaiset ja  kriisinratkaisuviranomaiset, joiden kanssa
keskusvastapuoli on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyja, voidaan kutsua
osallistumaan kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina. Osallistumisen edellytyksena
on, ettd kyseisiin viranomaisiin sovelletaan sellaisia salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia, jotka kriisinratkaisukollegion puheenjohtajan nédkemyksen
mukaan vastaavat 71 artiklassa saadettyja vaatimuksia.

Kolmansien maiden viranomaisten osallistuminen Kriisinratkaisukollegioon voidaan
rajoittaa keskusteluun valikoiduista rajatylittavista taytantodnpanokysymyksista,
joihin voivat kuulua seuraavat:

a)  kriisinratkaisutoimien tehokas ja koordinoitu taytantédnpano erityisesti 53 ja
75 artiklan mukaisesti;

b) erilaisesta vakuus-, nettoutus- ja kuittausjarjestelylainsaddannosté ja erilaisista
elvytys- ja Kriisinratkaisuvaltuuksista tai -strategioista johtuvien tehokkaan
kriisinratkaisutoimen mahdollisten esteiden tunnistaminen ja poistaminen;

c) uusien lupa-, tunnustamis- ja toimilupavaatimusten tarpeen maarittaminen ja
koordinointi ottaen huomioon, ettd kriisinratkaisutoimet on toteutettava oikea-
aikaisesti;

d)  maaritysvelvollisuuden mahdollinen keskeyttdminen asetuksen (EU) N:o
648/2012 6 a artiklan nojalla tai kyseisen kolmannen maan kansallisen
lainsdddannon vastaavan saannoksen nojalla niiden omaisuuseréluokkien
osalta, joihin keskusvastapuolen kriisinratkaisu vaikuttaa,;

e) eri aikavyohykkeiden mahdollinen vaikutus sovellettavaan liikeajan
paattymiseen kaupankaynnin lakkaamisen osalta.

5. Kriisinratkaisukollegion puheenjohtaja on vastuussa seuraavista tehtavisté:

a) kirjallisten jarjestelyjen ja menettelyjen kéyttéonotto kriisinratkaisukollegion
toimintaa varten Kkriisinratkaisukollegion muita jasenia kuultuaan;

b)  kriisinratkaisukollegion kaiken toiminnan koordinointi;
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c) kriisinratkaisukollegion kaikkien kokouksien koollekutsuminen ja niissa
puheenjohtajana toimiminen;

d) tdydellisten tietojen toimittaminen ennalta kaikille kriisinratkaisukollegion
jasenille kokousten jérjestamisestd, keskeisistd késiteltavista kysymyksista ja
niiden ké&sittelyssd huomioon otettavista asioista;

e)  péaattaminen siitd, kutsutaanko tiettyihin Kriisinratkaisukollegion kokouksiin
4 kohdan nojalla kolmansien maiden viranomaisia ja mitk& niista kutsutaan;

f)  kaikkien merkityksellisten tietojen oikea-aikaisen vaihdon koordinointi
kriisinratkaisukollegion jasenten valillg;

g) tietojen toimittaminen oikea-aikaisesti kaikille kriisinratkaisukollegion
jasenille kyseisten kokousten péatoksisté ja tuloksista;

ga) sen varmistaminen, ettéd kollegion jasenet vaihtavat oikea-aikaisesti kaikki
tiedot, joilla on merkitystd niiden taman asetuksen mukaisten tehtavien
hoitamisessa.

Jotta voidaan varmistaa Kkriisinratkaisukollegioiden yhtendinen ja johdonmukainen
toiminta  kaikkialla ~ unionissa, @ EAMV  laatii  luonnokset  teknisiksi
séantelystandardeiksi, joissa madritetdan Kirjallisten jarjestelyjen ja menettelyjen
sisélto 1 kohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden toimintaa varten.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja séantelystandardeja valmistellessaan
EAMV ottaa huomioon komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 876/2013! ja
direktiivin 2014/59/EU taydentamisesta direktiivin 2014/59/EU 88 artiklan 7 kohdan
nojalla hyvaksytyilla teknisilla saantelystandardeilla annetun komission delegoidun
asetuksen (EU) /20162 6 luvun 1 jakson asiaa koskevat saannokset.

EAMV toimittaa kyseisten teknisten saédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn ... pdivana ...kuuta ... [Virallinen lehti: lisatdan paivamaara, joka on
12 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta].

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 876/2013, annettu 28 pdivana toukokuuta 2013,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 taydentamisesta
keskusvastapuolten kollegioita koskevien teknisten s&antelystandardien osalta (EUVL L 244,
13.9.2013, s. 19).

Komission delegoitu asetus (EU) ..., annettu 23 péivdna maaliskuuta 2016, Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin  2014/59/EU  tdydentdmisestd  teknisill4
sééntelystandardeilla, joissa méaaritelldan elvytyssuunnitelmien, Kriisinratkaisusuunnitelmien
ja konsernien kriisinratkaisusuunnitelmien sisaltd, vahimmaisperusteet, jotka toimivaltaisen
viranomaisen on arvioitava elvytyssuunnitelmien ja konsernien elvytyssuunnitelmien osalta,
konsernin rahoitustuen edellytykset, riippumattomia arvioijia koskevat vaatimukset,
alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa, ilmoitusvaatimuksiin ja
keskeyttdmisilmoitukseen liittyvat menettelyt ja siséltd ja kriisinratkaisukollegioiden
operatiivinen toiminta, C(2016) 1691 final [Virallinen lehti: lisatdan delegoidun asetuksen
numero].
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2a.

Siirretédn  komissiolle valta hyvdksyd 6 kohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.

5 artikla
EAMV:n kriisinratkaisukomitea

EAMV perustaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 41 artiklan nojalla
kriisinratkaisukomitean valmistelemaan EAMV:lle tdssa asetuksessa tehtavéksi
annetut péatokset lukuun ottamatta tdman asetuksen 12 artiklan nojalla tehtévia
paatoksia.

Kriisinratkaisukomitean on myos edistettava kriisinratkaisusuunnitelmien laatimista
ja koordinointia ja suunniteltava strategioita l&helld kaatumista olevien
keskusvastapuolten kriisinratkaisua varten.

Kriisinratkaisukomitea on muodostettava siten, ettd sen jdsenind ovat tamén
asetuksen 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt viranomaiset.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdan i ja iv alakohdassa tarkoitetut
viranomaiset ja muiden jarjestelman kannalta merkittavien laitosten valvonnasta
vastaavat  toimivaltaiset ~ viranomaiset  on kutsuttava  osallistumaan
kriisinratkaisukomiteaan tarkkailijoina.

EAMV arvioi eri puolilla unionia sovellettavien keskusvastapuolen elvytys- ja
kriisinratkaisujarjestelyjen  kokonaisvaikutusta  unionin  rahoitusvakauteen
saannollisilla stressitesteilla ja kriisisimulaatioilla mahdollisten koko jarjestelman
laajuisten stressitilanteiden varalta. Tata tehtavaa suorittaessaan EAMV varmistaa
johdonmukaisuuden komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 153/2013
X1l luvun  mukaisesti tehtavien yksittaisten keskusvastapuolten kestavyyden
arviointien kanssa testien tiheyden ja muodon suhteen ja tekee tiivista yhteistyota
asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan mukaisesti perustettujen
valvontakollegioiden, Euroopan jarjestelmariskikomitean, direktiivin 2013/36/EU
4 artiklan mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten, mukaan lukien
Euroopan keskuspankki, kun se suorittaa yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvia
tehtaviaan asetuksen (EU) N:o 1024/2013 mukaisesti, ja mahdollisten kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten, joiden tehtdvana on valvoa keskusvastapuolia,
kanssa. Aloilla, joilla jarjestelyissa katsotaan olevan puutteita kyseisten kattavien
stressitestien perusteella, asiasta vastaavan laitoksen tai vastaavien laitosten on
korjattava puutteet ja toimitettava jarjestelynsa uusia stressitesteja varten kuuden
kuukauden kuluessa edellisista stressitesteista.

Taman asetuksen soveltamiseksi EAMV tekee yhteistydtd Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen (EVLEV) ja EPV:n kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010
54 artiklalla, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 54 artiklalla ja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 54 artiklalla perustetun Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean
puitteissa.
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Taman asetuksen soveltamiseksi EAMV varmistaa, ettd kriisinratkaisukomitea ja
muut asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitetut tehtévét on rakenteellisesti erotettu
toisistaan.

6 artikla
Viranomaisten valinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten, Kriisinratkaisuviranomaisten ja EAMV:n on tehtdva
tilvistd  yhteisty6td  kriisinratkaisupadtosten  valmistelussa, suunnittelussa ja
mahdollisuuksien mukaan myos soveltamisessa. Etenkin
kriisinratkaisuviranomaisen ja muiden asiaankuuluvien viranomaisten, mukaan
lukien EAMV, direktiivin  2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti nimetyt
kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja yhteentoimivien
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien viranomaiset, on tehtdva yhteistyota ja
pidettava tehokkaasti yhteytta elvytysvaiheessa, jotta kriisinratkaisuviranomainen
voi toimia oikea-aikaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtéva yhteistyota
EAMV:n kanssa tdatda asetusta sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on asetuksen (EU) N:o
1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava EAMV:lle viipymaétté kaikki tiedot,
joita se tarvitsee tehtdviensa hoitamiseksi.

1l JAKSO

PAATOKSENTEKO JA MENETTELYT

7 artikla
Paatoksenteon yleiset periaatteet

Toimivaltaisten viranomaisten, Kkriisinratkaisuviranomaisten ja EAMV:n on otettava
huomioon kaikki seuraavat periaatteet ja nakokohdat tehdessaan pé&atoksié ja toteuttaessaan
toimia tdmén asetuksen nojalla:

a)

varmistetaan yksittdistd keskusvastapuolta koskevien paatdsten ja toimien
vaikuttavuus ja oikeasuhteisuus ottaen huomioon ainakin seuraavat tekijéat:

i)  keskusvastapuolen omistusrakenne, oikeudellinen rakenne ja
organisaatiorakenne, my0s se, kuuluuko se suurempaan
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien tai muiden rahoituslaitosten
ryhmaan;

i) keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus;

iii)  keskusvastapuolen maaritysosapuolirakenteen luonne ja moninaisuus,
mukaan lukien maaritysosapuolet, niiden asiakkaat ja muut vastapuolet,
joille Kkyseiset maaritysosapuolet ja asiakkaat tarjoavat maarityspalveluja
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b)

f)

9)

kyseisen keskusvastapuolen alaisuudessa, kun ne ovat helposti ja ilman
tarpeetonta viivytysta tunnistettavissa;

| v)  keskusvastapuolen sidokset muihin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, muihin rahoituslaitoksiin ja yleensa rahoitusjarjestelmaan;

v a) se, maarittadko keskusvastapuoli OTC-johdannaissopimuksia, jotka kuuluvat
OTC-johdannaislajiin, jonka on ilmoitettu kuuluvan maaritysvelvollisuuden
piiriin asetuksen (EU) N:0 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

v b) onko kaytettdvissd muita keskusvastapuolia, jotka voisivat uskottavasti ja
toteutuskelpoisesti ottaa hoitaakseen keskusvastapuolen Kriittiset toiminnot;

vi) tosiasialliset tai mahdolliset seuraukset 19 artiklan 1 kohdassa ja 22 artiklan
2 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta;

paatoksenteko on tehokasta ja kustannukset pidetddn mahdollisimman pieniné estden
kuitenkin markkinahdiriét varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteita tai
Kriisinratkaisutoimia toteutettaessa, jotta valtetaan julkisten varojen kaytto;

paatokset ja toimet toteutetaan oikea-aikaisesti ja tarvittaessa riittdvan nopeasti;

Kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja muut viranomaiset tekevét
yhteistyotd varmistaakseen, ettda péaatokset ja toimet toteutetaan koordinoidusti ja
tehokkaasti;

kunkin jasenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtdvat ja vastuut maaritellaan
selkeasti;

asianmukaista huomiota Kiinnitetddn niiden jasenvaltioiden etuihin, joissa
keskusvastapuoli tarjoaa palveluja ja joihin sen madritysosapuolet, niiden asiakkaat
ja mahdolliset yhteentoimivat keskusvastapuolet ovat sijoittautuneet, ja erityisesti
vaikutuksiin, joita mahdollisella paatoksella tai toimella tai toimimatta jattdmisell&
on kyseisten jasenvaltioiden ja koko unionin rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

asianmukaista huomiota kiinnitetd4n tavoitteisiin, jotka koskevat osallisina olevien
jasenvaltioiden eri maaritysosapuolten, niiden asiakkaiden, yleisemmin velkojien ja
keskusvastapuolen sidosryhmien etujen tasapainottamista sekd joidenkin
jasenvaltioiden toimijoiden etujen epédoikeudenmukaisen rajoittamisen tai
epéoikeudenmukaisen suojelemisen vélttdmistd, myds vastuun epaoikeudenmukaisen
jakautumisen valttamista jasenvaltioiden kesken;

ga) julkista rahoitustukea valtetddn mahdollisimman pitkalle, sitd kaytetdan vasta

viimeisena keinona 45 artiklassa saadettyjen edellytysten mukaisesti eikd julkisesta
rahoitustuesta luoda odotuksia;

h)  tdman asetuksen mukaisiin velvoitteisiin kuulla viranomaista ennen péaatoksen tekemista
tai toimen toteuttamista sisaltyy ainakin kuulemisvelvoite ehdotetun paatoksen tai
toimen niisté osatekijoista, joilla on tai joilla todennékoisesti on:
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)

K)

1)  vaikutuksia maéaritysosapuoliin, asiakkaisiin tai yhteentoimiviin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

i)  vaikutuksia sen jasenvaltion rahoitusvakauteen, johon maééritysosapuolet,
asiakkaat tai yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ovat
sijoittautuneet tai jossa ne sijaitsevat;

13 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisusuunnitelmia noudatetaan, ellei poikkeaminen
kyseisista suunnitelmista ole valttamatonta, jotta kriisinratkaisutavoitteet saavutettaisiin
paremmin;

avoimuus asiaankuuluvia viranomaisia kohtaan varmistetaan mahdollisuuksien
mukaan ja erityisesti, kun ehdotetulla paatdksella tai toimella todenndkdisesti on
vaikutuksia Irahoitusvakauteen tai verovaroihin, sekd mahdollisia muita
lainkayttoalueita tai muita osapuolia kohtaan aina, kun se on kohtuudella
mahdollista;

koordinointi ja yhteistyd on mahdollisimman tiivistd, my6s Kkriisinratkaisun
kokonaiskustannusten pienentamiseksi;

paatdsten kielteisia taloudellisia ja sosiaalisia vaikutuksia, joihin kuuluvat myos
haitalliset vaikutukset rahoitusvakauteen, lievennetddn Kkaikissa jdsenvaltioissa ja
kolmansissa maissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palveluja.

8 artikla
Tiedonvaihto

Kriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n on omasta
aloitteestaan tai pyynnosta annettava toisilleen oikea-aikaisesti kaikki tiedot, joilla
on merkitysta niiden tdman asetuksen mukaisten tehtévien hoitamisessa.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat paljastaa kolmannen maan viranomaisen antamia
luottamuksellisia tietoja ainoastaan, jos kyseinen viranomainen on antanut siihen
etukateen kirjallisen suostumuksensa.

Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava toimivaltaiselle ministeridlle kaikki
sellaisiin paatoksiin tai toimenpiteisiin liittyvat tiedot, jotka edellyttavat ilmoittamista
toimivaltaiselle ministeridlle, sen kuulemista tai sen suostumusta.
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1a.

2a.

111 OSASTO
VALMISTELU

| LUKU
Elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelu

1 JAKSO
ELVYTYKSEN SUUNNITTELU

9 artikla
Elvytyssuunnitelmat

Kun keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt merkittavasti tai kun on
vaarana, ettd se ei tdyta asetuksessa (EU) N:o 648/2012 saddettyja
vakavaraisuusvaatimuksia, sen on laadittava kattava ja vaikuttava
elvytyssuunnitelma, jossa esitetdan toimenpiteitd, joita keskusvastapuolen on maara
toteuttaa maksukyvyttomyystapahtumissa ja muissa kuin
maksukyvyttomyystapahtumissa sekda naiden yhdistelmissa palauttaakseen
rahoitusasemansa ennalleen ilman julkista rahoitustukea ja voidakseen jatkaa
maarityspalvelujen tarjoamista, ja yllapidettava tallaista suunnitelmaa.

Elvytyssuunnitelmassa on erotettava selkeésti toisistaan, erityisesti jasentamalla se
mahdollisuuksien mukaan osiin, skenaariot, jotka perustuvat

a)  maksukyvyttomyystapahtumiin;
b)  muihin kuin maksukyvyttdmyystapahtumiin.

Elvytyssuunnitelmaan on sisallyttavad jarjestelyt, joiden mukaisesti a ja
b alakohdassa tarkoitettujen skenaarioiden varalta annettuja maarayksia
yhdistelldan, jos molemmat skenaariot toteutuvat yhta aikaa.

Elvytyssuunnitelman on siséllettavd keskusvastapuolen riskiprofiiliin perustuvat
indikaattorit, joilla mééritetddn olosuhteet, joissa elvytyssuunnitelman toimenpiteet
on toteutettava eri skenaariot huomioon ottaen. Indikaattorit voivat olla joko
laadullisia  tai  mé&arallisia  keskusvastapuolen  rahoitusasemaan  liittyvia
indikaattoreita.

Keskusvastapuolten on otettava kdyttoon asianmukaiset jarjestelyt, mukaan lukien
tiivis yhteisty6é asiaankuuluvien viranomaisten kanssa, joiden avulla indikaattoreita
voidaan seurata s&annollisesti. Keskusvastapuolten on raportoitava taméan
seurannan tuloksista EAMV:lle ja toimivaltaisille viranomaisille.

EAMV antaa yhteistydssd Euroopan jarjestelmariskikomitean kanssa viimeistaan
... paivana ...kuuta ... [lisatadn paivamaara, joka on yksi vuosi tdméan asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joissa esitetdan luettelo tdméan artiklan 2 kohdan ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetuista laadullisista ja maarallisistéa indikaattoreista, jotka suunnitelmaan
on vahintaan sisallyttava.
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3. Keskusvastapuolten on sisallytettavd toimintasdantdihinsd maarayksid, joissa
esitetddn paapiirteissddn menettelyt, joita ne noudattavat ehdottaessaan
elvytysprosessin tavoitteiden saavuttamiseksi, etta

a) elvytyssuunnitelman mukaiset ~ toimenpiteet  toteutetaan,  vaikka
asiaankuuluvat indikaattorit eivat ole tayttyneet; tai
b) elvytyssuunnitelman  mukaisista  toimenpiteistd ~ pidatytadn, vaikka
asiaankuuluvat indikaattorit ovat tayttyneet.
3a. Kaikki 3 kohdan mukaisesti toteutettavat toimenpiteet edellyttavat toimivaltaisen
viranomaisen hyvaksyntaa.

4, I Jos keskusvastapuoli aikoo ottaa kdyttoon elvytyssuunnitelmansa, sen on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja EAMV:lle havaitsemiensa ongelmien
luonne ja suuruus, esitettava kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet ja ilmoitettava, mita
elvytys- tai muita toimenpiteitd se aikoo toteuttaa tilanteen korjaamiseksi.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd elvytystoimenpide, jonka
keskusvastapuoli  aikoo  toteuttaa, voi  aiheuttaa  merkittdvad  haittaa
rahoitusjarjestelmalle, ei todennadkoisesti ole tehokas tai voi vaikuttaa
suhteettomasti maaritysosapuolten asiakkaisiin, se voi asiasta EAMV:lle
ilmoitettuaan vaatia keskusvastapuolta pidattymaan toimenpiteesta.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymatta ilmoitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle 4 kohdan ensimmainen alakohdan nojalla saaduista
ilmoituksista ja toimivaltaisen viranomaisen sen jalkeen 4 kohdan toisen alakohdan
nojalla antamista ohjeista.

Kun toimivaltainen viranomainen saa 4 kohdan ensimmaisen alakohdan
mukaisen ilmoituksen, sen on Kkiellettdva oman padaoman ehtoisiin tai sellaisina
kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten maksaminen tai rajoitettava
sita  mahdollisimman suuressa maarin aiheuttamatta kuitenkaan taytta
maksukyvyttomyyttd, mukaan lukien keskusvastapuolen osinkomaksut ja
takaisinostot, ja se voi kieltdd tai jaadyttaa direktiivin 2013/36/EU ja EPV:n
suuntaviivojen EBA/GL/2015/22 mukaisten muuttuvien palkkioiden, liséeléke-
etuuksien tai erorahojen maksamisen johdolle tai rajoittaa sité.

6. Keskusvastapuolten on tarkistettava ja tarvittaessa paivitettava
elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain ja jokaisen sellaisen niiden oikeudellisessa
rakenteessa tai organisaatiorakenteessa, liiketoiminnassa tai rahoitustilanteessa
tapahtuneen muutoksen jalkeen, joka saattaa vaikuttaa olennaisesti Kkyseisiin
suunnitelmiin tai muutoin edellyttda niiden muuttamista. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat edellyttdd, ettd keskusvastapuolet paivittdvat elvytyssuunnitelmansa tata
useammin.

7. Elvytyssuunnitelmassa

a) ei saa olettaa, ettd julkista rahoitustukea, keskuspankin hatérahoituksena
antamaa maksuvalmiusapua tai keskuspankin epatavallisin vakuuksia,
juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua on
saatavissa tai etta sita saadaan;
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7 a.

7Dh.

7c.

7 d.

b) on otettava huomioon kaikkien suunnitelman vaikutuspiiriin todennakoisesti
kuuluvien  sidosryhmien valittomat ja  valilliset edut erityisesti
maaritysosapuolten ja niiden asiakkaiden kannalta; ja

C) on varmistettava, ettei maaritysosapuolilla ole keskusvastapuoliin liittyvia
rajoittamattomia vastuita.

Elvytysvalineilla on mahdollistettava

a) muista kuin maksukyvyttomyystapahtumista johtuvien tappioiden kasittely;

b) maksukyvyttomyystapahtumista johtuvien tappioiden kasittely;

C) positiokannan uudelleentdsmayttdaminen maksukyvyttémyystapahtuman
jélkeen;

d) kattamattomien likviditeettivajeiden kasittely; ja

e) keskusvastapuolen rahoitusvarojen, sen omat varat mukaan lukien,

tdydentaminen riittavalle tasolle, jotta keskusvastapuoli voi tayttéda sille
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti kuuluvat velvoitteet, seka
keskusvastapuolen Kriittisten toimintojen jatkuvan ja oikea-aikaisen
toteuttamisen tukeminen.

Elvytyssuunnitelmissa on tarkasteltava useita &arimmaisia skenaarioita, kuten
tilannetta, jossa kahden suurimman lisdksi muitakin maaritysosapuolia ja muita
keskusvastapuolia ajautuu maksukyvyttomaksi, ja naiden skenaarioiden on
vastattava keskusvastapuolen erityisolosuhteita, kuten sen tuotevalikoimaa,
lilketoimintamallia sek& maksuvalmiuden ja riskien hallinnan jarjestelmaa.
Kyseisiin skenaarioihin on sisallyttava seka koko jarjestelméan laajuisia etta
keskusvastapuolelle ominaisia stressitilanteita, ja niissa on otettava huomioon
vaikutukset, joita voi aiheutua kriisin leviamisesta maan sisalla tai yli rajojen, seka
mahdollisuus, etta useat merkittavat markkinat kriisiytyvat samanaikaisesti.

EAMV antaa yhteistydssa Euroopan jarjestelmariskikomitean kanssa viimeistaan ...
paivana ...kuuta ... [lisatdan paivamaara, joka on 12 kuukautta tdman asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joissa tdsmennetddn edelleen, millaisia skenaarioita 1 kohdan mukaisesti on
tarkasteltava. EAMV ottaa ohjeita antaessaan tarvittaessa huomioon
keskusvastapuolen valvonnallisen stressitestauksen ja keskusvastapuolen elvytyksen
saralla tehdyn asiaan liittyvan kansainvalisen tyén. EAMV pyrkii mahdollisuuksien
mukaan hyddyntdmaan valvonnallisten stressitestien ja elvytysskenaarioita
koskevien mallinnusten valisia synergiaetuja.

Kun konserniin kuuluva keskusvastapuoli on tehnyt sopimuksia emoyrityksen
antamasta tuesta, johon sisaltyy asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan
mukaisesti maadritettyjen keskusvastapuolen padomavaatimusten rahoittaminen
emoyrityksen liikkeeseen laskemilla omistusinstrumenteilla, ja kyseiset sopimukset
ovat osa keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaa, elvytyssuunnitelmassa on
tarkasteltava skenaarioita, joissa naita sopimuksia ei voida tayttaa.
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7e. Elvytyssuunnitelmassa on oltava seuraavat tiedot:

a)

b)

c)

d)

9)
h)

yhteenveto suunnitelman keskeisista osista ja yhteenveto
kokonaiselvytyskapasiteetista;

yhteenveto keskusvastapuoleen viimeisimman sita koskevan
elvytyssuunnitelman jélkeen tehdyisté olennaisista muutoksista;

viestinta- ja julkistamissuunnitelma, jossa esitetddn, milla tavoin
keskusvastapuoli aikoo hallita mahdollisia kielteisia markkinareaktioita
toimien samalla mahdollisimman avoimesti;

kattavat padoma-, tappioidenjakamis- ja maksuvalmiustoimet, jotka ovat
tarpeen, jotta voidaan sailyttdd keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja
rahoitusasema tai palauttaa ne ennalleen, mukaan lukien keskusvastapuolen
positiokannan  uudelleentdsmayttaminen ja padoman palauttaminen
ennalleen, ja jotta voidaan téydentdd ennalta rahastoituja varoja, joita
tarvitaan, jotta keskusvastapuoli voi toimintaansa keskeyttamatta pitaa ylla
elinkelpoisuuttaan ja tarjota edelleen kriittisid palvelujaan komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 152/2013 1 artiklan 2 kohdan ja komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 153/2013 32 artiklan 2 ja 3 kohdan
mukaisesti;

asianmukaiset edellytykset ja menettelyt, joilla varmistetaan elvytystoimien
oikea-aikainen taytantdonpano, seka lukuisia eri toimintavaihtoehtoja
elvytystda varten, mukaan lukien arvio suunnitelman jokaisen olennaisen
osan toteuttamiseen tarvittavasta ajasta;

yksityiskohtainen kuvaus mahdollisista olennaisista esteistd suunnitelman
tehokkaalle ja oikea-aikaiselle toteuttamiselle, mukaan lukien vaikutus
maaritysosapuoliin ~ ja  asiakkaisiin, my0s  tapauksissa,  joissa
maadritysosapuolet todennakoisesti toteuttavat toimenpiteitd direktiivin
2014/59/EU 5 ja 7 artiklassa tarkoitettujen elvytyssuunnitelmiensa
mukaisesti, ja tarvittaessa vaikutus muuhun konserniin;

kriittisten toimintojen yksilginti;

yksityiskohtainen kuvaus menetelmista, joilla maadritetdan
keskusvastapuolen ydinliiketoiminta-alueiden, toimintojen ja varojen arvo ja
markkinoitavuus;

yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten elvytyssuunnittelu on sisallytetty
keskusvastapuolen paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen ja osaksi
keskusvastapuolen  toimintasdantfja, jotka maaritysosapuolet ovat
hyvaksyneet, sekd periaatteet ja  menettelyt, joilla  ohjataan
elvytyssuunnitelman  hyvaksymistda ja yksiloiddadn henkil6t, jotka
organisaatiossa vastaavat suunnitelman valmistelusta ja taytantéonpanosta;
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)

k)

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla kannustetaan ei-maksukyvyttomia
maadritysosapuolia esittamaan kilpailukykyisia tarjouksia maksukyvyttémien
osapuolten positioita huutokaupattaessa;

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd keskusvastapuolella on
kaytettavissdan riittavat vararahoituslahteet, mukaan luettuina mahdolliset
likviditeettilahteet, arvio kaytettavissa olevista vakuuksista ja arvio
mahdollisuuksista siirtdéd varoja tai likviditeettia liiketoiminta-alueiden
valilla sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoli pystyy edelleen
suorittamaan toimintonsa ja tayttamaan velvoitteensa niiden eraéntyessa;

seuraavat jarjestelyt ja toimenpiteet:
1)  jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla vahennetaan riskia;

i)  jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla sopimuksia, oikeuksia, omaisuuseria ja
velkoja jarjestellaan uudelleen, mukaan luettuina:

a)  sopimusten osittainen tai taydellinen purkaminen;

b)  ei-maksukyvyttomille maaritysosapuolille ja niiden asiakkaille
maksettavien keskusvastapuolen voittojen arvon alentaminen;

iii) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla liiketoiminta-alueita jarjestellaan
uudelleen;

Iv) jarjestelyt ja toimenpiteet, jotka ovat tarpeen rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien jatkuvan kaytettavyyden yllapitamiseksi;

v)  jarjestelyt ja toimenpiteet, jotka ovat tarpeen keskusvastapuolen
toiminnallisten prosessien jatkuvuuden yllapitamiseksi, infrastruktuuri
ja tietotekniikkapalvelut mukaan lukien;

vi) kuvaus johdon toimista tai strategioista taloudellisen vakauden
palauttamiseksi ennalleen ja kyseisten toimien ja strategioiden
ennakoidut rahoitusvaikutukset;

vii) valmistelutoimenpiteet, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut tai aikoo
toteuttaa  helpottaakseen  elvytyssuunnitelman taytantéénpanoa,
mukaan luettuina tarvittavat toimenpiteet, joilla voidaan vahvistaa
keskusvastapuolen paaomapohjaa oikea-aikaisesti,
uudelleentdsmayttdd sen positiokanta ja tdydentdd sen ennalta
rahastoituja varoja, seka varmistaakseen sen taytantddonpantavuuden
yli rajojen; tdhan on siséllyttdva jarjestelyja, joilla vaaditaan ei-
maksukyvyttomia maaritysosapuolia suorittamaan keskusvastapuolelle
vahimmaiskateismaksu, joka vastaa maardltéan enintddn niiden
maksuosuutta keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon;

viii) indikaattorit, joilla selvitetddn, missd vaiheessa suunnitelmassa
tarkoitettuja asianmukaisia toimia voidaan ryhtya toteuttamaan;
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740.

7h.

IX) tarvittaessa selvitys siitd, miten ja milloin keskusvastapuoli voi
hakeutua keskuspankin jarjestelyjen piiriin, kun olosuhteet ovat
sellaiset, joiden varalta suunnitelma on laadittu, ja antaa erittelyn
varoista, joiden voidaan olettaa kayvan vakuudesta keskuspankin
jarjestelyjen ehdoilla;

X)  ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan 1 kohdan
saannokset useita aarimmaisia stressiskenaarioita, jotka ilmentéavét
keskusvastapuolen erityisolosuhteita, mukaan luettuina  koko
jarjestelman laajuiset stressitilanteet ja stressitilanteet, jotka ovat
ominaisia  kyseiselle oikeushenkilélle ja konsernille, johon
oikeushenkilé mahdollisesti kuuluu, tai keskusvastapuolen yksittaisille
maadritysosapuolille  tai, tapauksen ~mukaan, yhteentoimiville
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureille;

xi) ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 34 artiklan ja
49 artiklan 1 kohdan saannokset skenaariot, joissa aiheuttajina ovat
keskusvastapuolen yhden tai useamman osapuolen stressitilanteet tai
maksukyvyttomyys  sek&  muut  syyt,  mukaan luettuina
keskusvastapuolen sijoitustoiminnasta tai toiminnallisista ongelmista
johtuvat tappiot (my6s keskusvastapuolen toimintoihin kohdistuvat
vakavat ulkoiset uhkat, jotka johtuvat ulkoisesta hairiosta, sokista tai
kybertapahtumasta).

Maksukyvyttomyystapahtuman toteuduttua keskusvastapuolen on, ennen kuin se
turvautuu tadman artiklan 7 e kohdan | alakohdassa tarkoitettuihin valineisiin,
kaytettava lisaa tahan tarkoitukseen varattuja omia varoja ja tdman lisamaaran on
vastattava maaraa, joka on kaytettava asetuksen (EU) N:o 648/EU 45 artiklan
4 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo tappioihin
johtaneiden riskien olleen keskusvastapuolen hallittavissa, se voi vaatia
keskusvastapuolta kayttamaan téhan tarkoitukseen varattuja omia varoja
suuremman madaran, jonka toimivaltainen viranomainen maarittaa.

Muun kuin maksukyvyttdmyystapahtuman toteuduttua keskusvastapuolen on,
ennen kuin se turvautuu taman artiklan 7 e kohdan | alakohdassa tarkoitettuihin
valineisiin, kaytettava tdhan tarkoitukseen varattuja omia varoja kolme kertaa se
maara, joka on kaytettdva asetuksen (EU) N:o 648/EU 45 artiklan 4 kohdan
mukaisesti, ja prosessin kannustavuuden sailyttamiseksi mahdollisimman pitkalle
keskusvastapuolen ei  pidd  kayttdd  maksukyvyttomyysrahastoa  eikad
maksukyvyttomyysjarjestelyd. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etta
tappioihin johtaneet riskit eivat olleet keskusvastapuolen hallittavissa, se voi sallia
keskusvastapuolen kayttdaa tahan tarkoitukseen varattuja omia varoja pienemman
madaran, jonka toimivaltainen viranomainen maarittaa.

Keskusvastapuolen on yhteisymmarryksessa toimivaltaisen viranomaisen kanssa
turvauduttava 7 e kohdan | alakohdan ii alakohdassa tarkoitettuihin véalineisiin
vasta, kun on toteutettu keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoa vastaava
vahimmaismaara kateispyyntdja 7 e kohdan | alakohdan vii alakohdassa sdadettyjen
edellytysten mukaisesti.
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9a.

9b.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttad, etta keskusvastapuolet sisallyttavat
elvytyssuunnitelmiinsa myds muita tietoja.

Keskusvastapuolen hallituksen on arvioitava ja hyvéksyttava elvytyssuunnitelma
ennen sen toimittamista toimivaltaiselle viranomaiselle ja EAMV:lle ottaen huomioon
riskinarviointikomitean asetuksen (EU) N:o 648/2012 28 artiklan 3 kohdan nojalla
antamat neuvot.

Elvytyssuunnitelmat on katsottava osaksi keskusvastapuolten toimintasdantoja, ja
keskusvastapuolten ja niiden maaritysosapuolten, kun on kyse maaritysosapuolten
asiakkaisiin liittyvista maarayksistd, on varmistettava, ettd elvytyssuunnitelmissa
esitetyt toimenpiteet ovat kaikkina aikoina taytdntéonpantavissa.

Keskusvastapuolten on asetettava 7 e kohdan a—g alakohdassa tarkoitetut tiedot
julkisesti saataville. Kyseisen kohdan h-l alakohdassa tarkoitettujen tietojen olisi
oltava julkisesti saatavilla, jos yleinen etu edellyttdd niiden julkisuutta.
Maaritysosapuolten on varmistettava, ettd kaikki niiden asiakkaisiin vaikuttavat
madaraykset annetaan ndille asianmukaisesti tiedoksi.

Kansallisen maksukyvyttomyyslainsaddannon saannoksia, jotka koskevat velkojia
vahingoittavien oikeustoimien patemattomyytta tai perayttamista, ei sovelleta
toimenpiteisiin, jotka keskusvastapuoli toteuttaa tdman asetuksen mukaisesti
laaditun elvytyssuunnitelmansa perusteella.

10 artikla
Elvytyssuunnitelmien arviointi

Keskusvastapuolten Ion toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava suunnitelmat valvontakollegiolle ja
kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuuden kuukauden kuluessa kunkin suunnitelman
toimittamisesta, yhteensovitetusti valvontakollegion kanssa ja 12 artiklassa saddetyn
menettelyn mukaisesti, tarkastettava elvytyssuunnitelma ja arvioitava, tayttaako se
9 artiklassa esitetyt vaatimukset.

Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on kuultava
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa ja otettava huomioon keskusvastapuolen
paadomarakenne, sen maksukyvyttomyysjérjestely, organisaatiorakenteen
monitahoisuus ja riskiprofiili, myos taloudellisten, operatiivisten ja kyberriskien
suhteen, sen toiminnan korvattavuus sekd vaikutus, joka elvytyssuunnitelman
toteuttamisella olisi méaéaritysosapuoliin, niiden asiakkaisiin, rahoitusmarkkinoihin,
joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, ja koko rahoitusjarjestelmaan.
Toimivaltaisen viranomaisen on punnittava huolellisesti, kannustetaanko
elvytyssuunnitelmassa  asianmukaisesti  keskusvastapuolten  omistajia  ja
maaritysosapuolia ja ndiden asiakkaita hallitsemaan riskid, jonka ne tuovat
jarjestelmaan tai jolle ne altistuvat jarjestelméssa. Toimivaltaisen viranomaisen on
kannustettava seuraamaan keskusvastapuolen riskinottoa ja riskinhallintaa seka

PE610.797v02-00 46/139 RR\1144715FI.docx



3a.

kannustettava osallistumaan mahdollisimman taysimaarisesti keskusvastapuolen
maksukyvyttomyyden hallintamenettelyyn.

Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava
emoyrityksen antamaa tukea koskevat sopimukset huomioon elvytyssuunnitelman
patevind osina vain, jos ne synnyttavat sitovia sopimusvelvoitteita.
Kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava elvytyssuunnitelmaa havaitakseen
toimenpiteet, jotka saattaisivat vaikuttaa kielteisesti  keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksiin. Jos tallaisia seikkoja havaitaan,
kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava ne toimivaltaisen viranomaisen tietoon ja
esitettdvd toimivaltaiselle viranomaiselle Isuosituksia tavoista, joilla kyseisten
toimenpiteiden kielteinen vaikutus keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksiin
voidaan ratkaista.

Jos toimivaltainen viranomainen paattaa olla noudattamatta
Kriisinratkaisuviranomaisen 4 kohdan nojalla esittdmia suosituksia, sen on Kaikilta
osin perusteltava kyseinen péatos kriisinratkaisuviranomaiselle.

Jos toimivaltainen viranomainen yhtyy Kriisinratkaisuviranomaisen suosituksiin tai
muutoin katsoo, ettd elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai sen
tdytdntoonpanolle on olennaisia esteitd, sen on ilmoitettava asiasta
keskusvastapuolelle tai sen emoyritykselle ja annettava keskusvastapuolelle
mahdollisuus esittad ndkemyksensa.

Toimivaltainen viranomainen voi keskusvastapuolen nakemykset huomioon ottaen
vaatia keskusvastapuolta tai emoyritystd toimittamaan kahden kuukauden
madréajassa, jota toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella voidaan pidentéa
yhdelld kuukaudella, tarkistettu suunnitelma, josta kdy ilmi, milla tavoin kyseiset
puutteet Kkorjataan tai esteet poistetaan. Tarkistettu suunnitelma on arvioitava
2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettei puutteisiin ja esteisiin ole tarkistetussa
suunnitelmassa riittdvassa méaarin puututtu, tai jos keskusvastapuoli tai emoyritys ei
ole toimittanut tarkistettua suunnitelmaa, sen on vaadittava keskusvastapuolta tai
emoyritystd tekemé&an suunnitelmaan erityisia muutoksia.

Jos puutteita tai esteitd ei ole mahdollista riittdvassa maarin korjata tekemalld
suunnitelmaan erityisid muutoksia, toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava
keskusvastapuolta tai emoyritystd yksiloiméan kohtuullisen ajan kuluessa muutokset,
joita sen on tehtdva liiketoimintaansa voidakseen korjata elvytyssuunnitelman
puutteet tai poistaa sen tdytdntdonpanon esteet.

Jos keskusvastapuoli tai emoyritys ei yksiloi tallaisia muutoksia toimivaltaisen
viranomaisen asettamassa méaérdajassa tai jos toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettei ehdotetuilla toimilla riittdvdssa madrin  korjattaisi tai  poistettaisi
elvytyssuunnitelman puutteita tai sen taytantGonpanon esteitd tai parannettaisi
keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksia, toimivaltaisen viranomaisen on
vaadittava keskusvastapuolta tai emoyritystd toimivaltaisen viranomaisen
maarittdman kohtuullisen ajan kuluessa toteuttamaan seuraavia toimenpiteitéd
ottaen huomioon puutteiden ja esteiden vakavuuden ja toimenpiteiden vaikutuksen
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10 a.

keskusvastapuolen liiketoimintaan ja keskusvastapuolen kykyyn noudattaa edelleen
asetusta (EU) N:0 648/2012:

a)  madaltaa keskusvastapuolen riskiprofiilia;

b) parantaa keskusvastapuolen kykya vahvistaa pd&domapohjaa oikea-aikaisesti
vakavaraisuusvaatimusten tayttamiseksi;

c) tarkistaa keskusvastapuolen strategiaa ja rakennetta;

d) tehdd muutoksia maksukyvyttomyysjarjestelyyn, elvytystoimenpiteisiin ja
muihin  tappioiden jakamisjarjestelyihin  purkamismahdollisuuksien ja
Kriittisten toimintojen hairionsietokyvyn parantamiseksi;

e) tehdd muutoksia  keskusvastapuolen  paatdksenteko-,  ohjaus- ja
valvontarakenteeseen.

Edelld 9 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun pyynnén on oltava perusteltu, ja se
on annettava keskusvastapuolelle kirjallisesti tiedoksi.

EAMV laatii luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa maaritetaan
vahimmaisperusteet, jotka toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava taman
artiklan 2 kohdassa ja 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin tekemiseksi.

EAMV toimittaa kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan ... paivana ...kuuta ... [lisdtdan paivamaara, joka on 12 kuukautta
taman asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

11 artikla
Konserniin kuuluvien keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmat

Jos sen konsernin emoyritys, johon keskusvastapuoli kuuluu, on direktiivin
2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa maéaritelty laitos tai kyseisen
direktiivin 1 artiklan 1 kohdan c¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteisd, kyseisen
direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 21 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen
on vaadittava, ettd emoyritys toimittaa konsernin elvytyssuunnitelman Kkyseisen
direktiivin mukaisesti. Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava
konsernin elvytyssuunnitelma keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos sen konsernin emoyritys, johon keskusvastapuoli kuuluu, ei ole ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitettu laitos tai yhteisd ja jos se on tarpeen kaikkien liitteessa
olevan A jakson vaatimusten arvioimiseksi, toimivaltainen viranomainen voi ||
tdman asetuksen 10 artiklassa s&adettyd menettelyd noudattaen vaatia, ettd
keskusvastapuoli toimittaa keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman, jossa on otettu
huomioon kaikki merkitykselliset osatekijat, jotka liittyvat konsernin rakenteeseen.
Pyynnon on oltava perusteltu, ja se on annettava keskusvastapuolelle ja sen
emoyritykselle kirjallisesti tiedoksi.
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Jos emoyritys toimittaa elvytyssuunnitelman 1 kohdan ensimmaisen alakohdan
mukaisesti, keskusvastapuolen elvytystd koskevien maérdysten on oltava
elvytyssuunnitelman erillinen osa ja niiden on oltava tdman asetuksen vaatimusten
mukaisia eikd niissd saa vaatia, ettd Kkeskusvastapuoli laatii oman
elvytyssuunnitelman.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava keskusvastapuolen
elvytystd koskevat sadnnokset 10 artiklan mukaisesti ja tarvittaessa kuultava
konsernin toimivaltaista viranomaista.

12 artikla
Elvytyssuunnitelmien koordinointimenettely

Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen paatos kaikista seuraavista:
a)  elvytyssuunnitelman tarkastaminen ja arviointi;
b) 9artiklan 6, 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitettujen toimien soveltaminen;

c) onko emoyritysten laadittava elvytyssuunnitelma 11 artiklan 1 kohdan
mukaisesti.

Kollegion on saatava aikaan yhteinen paatds a ja b alakohdassa tarkoitetuista
kysymyksisté neljan kuukauden kuluessa paivéstd, jona toimivaltainen viranomainen
on valittanyt elvytyssuunnitelman.

Kollegion on saatava aikaan yhteinen p&4tds c alakohdassa tarkoitetusta
kysymyksesta neljan kuukauden kuluessa paivéstd, jona toimivaltainen viranomainen
on paattanyt pyytda emoyritysta laatimaan konsernisuunnitelman.

EAMV voi valvontakollegioon kuuluvan toimivaltaisen viranomaisen pyynnosté
auttaa valvontakollegiota saamaan aikaan yhteisen péatoksen asetuksen (EU) N:o
1095/2010 31 artiklan c alakohdan mukaisesti.

Jos valvontakollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa pdivastd, jona
elvytyssuunnitelma on valitetty, saanut aikaan yhteistd paatéstd 1 kohdan a ja
b alakohdassa tarkoitetuista kysymyksista, keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on tehtdva oma paatoksensa.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvda ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitettu paatds ottaen huomioon muiden kollegion j&senten neljan
kuukauden maarédajan kuluessa ilmaisemat kannat. Keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on annettava kyseinen paatos kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle,
tarpeen mukaan sen emoyritykselle ja muille valvontakollegion jasenille.

Jos jokin valvontakollegion jésenistda koostuva ryhma, joka edustaa kollegion
jasenten yksinkertaista enemmist6éd, on kyseisen neljan kuukauden madrdajan
kuluessa saattanut elvytyssuunnitelmien arviointia ja tdmén asetuksen 10 artiklan
9 kohdan a, b ja d alakohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd koskevan asian EAMV:n
késiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti,
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keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on odotettava EAMV:n mainitun
asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemdd péatosta ja tehtdvda oma
paatoksensd EAMV:n tekemén paatoksen mukaisesti.

5. Neljan kuukauden méadardaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettuna sovitteluvaiheena. EAMV tekee péatoksensd kuukauden kuluessa siitd,
kun asia on saatettu sen kasiteltdvaksi. Asiaa ei voida saattaa EAMV:n kasiteltavéksi
sen jalkeen, kun neljan kuukauden madréaika on padttynyt tai on tehty yhteinen
paatdés. Jos EAMV ei ole tehnyt péaatosta kuukauden Kkuluessa, sovelletaan
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paatosta.

2 JAKSO
KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU

13 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmat

1. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista ja
EAMV:ta kuultuaan ja yhteensovitetusti kriisinratkaisukollegion kanssa laadittava
15 artiklassa sdadetyn menettelyn mukaisesti Kriisinratkaisusuunnitelma jokaiselle
keskusvastapuolelle.

2. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on  varauduttava  Kriisinratkaisutoimiin,  jotka
kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa, jos keskusvastapuoli tayttda 22 artiklassa
tarkoitetut kriisinratkaisun edellytykset.

3. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon ainakin seuraavat:
a) keskusvastapuolen kaatuminen, joka johtuu
I maksukyvyttomyystapahtumista;
ii.  muista kuin maksukyvyttdmyystapahtumista;

iii.  laajemmasta rahoitusalan epévakaudesta tai koko jarjestelman laajuisista
tapahtumista;

b) vaikutus,  joka  kriisinratkaisusuunnitelman  taytantdonpanolla  olisi
maaritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin, mukaan lukien tapaukset, joissa on
todenndkaistd, ettd maaritysosapuolet ovat direktiivin 2014/59/EU mukaisten
elvytystoimenpiteiden tai kriisinratkaisutoimien kohteena, yhteentoimiviin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin,  rahoitusmarkkinoihin, joilla
keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, ja koko rahoitusjarjestelmaan;

C) miten ja missd olosuhteissa keskusvastapuoli voi hakeutua keskuspankin
jarjestelyjen piiriin ja erittely varoista, joiden voidaan olettaa k&yvén
vakuudesta.

4. Kriisinratkaisusuunnitelmassa ei saa olettaa saatavan mitéan seuraavista:

a) julkista rahoitustukea;
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5a.

b) keskuspankin hatarahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

C) keskuspankin antamaa maksuvalmiusapua, joka annetaan epatavallisin

vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tehtava varovaisia oletuksia
kriisinratkaisuvalineind kaytettavissa olevista rahoitusvaroista, jotka voivat olla
tarpeen Kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi, ja varoista, joiden siind
odotetaan olevan saatavilla keskusvastapuolen s&antéjen ja jarjestelyiden
mukaisesti  Kkriisinratkaisun kaynnistyessa. Naiden varovaisten oletusten on
perustuttava 5 artiklan 2 akohdan mukaisesti suoritettujen viimeisimpien
stressitestien tuloksiin ja oltava patevia myds aarimmaisten markkinaolosuhteiden
skenaarioissa, joita karjistad vield yhden tai useamman muun keskusvastapuolen
elvytys tai kriisinratkaisu, mukaan lukien yhden tai useamman muun
maaritysosapuolen maksukyvyttémyys niiden kahden maaritysosapuolen liséksi,
joihin liittyvat keskusvastapuolen suurimmat vastuut.

Kriisinratkaisuviranomaisten  on  tarkistettava ja tarvittaessa pdivitettava
kriisinratkaisusuunnitelmat ainakin vuosittain ja joka tapauksessa jokaisen sellaisen
keskusvastapuolen  oikeudellisessa  rakenteessa tai  organisaatiorakenteessa,
liiketoiminnassa tai rahoitustilanteessa tapahtuneen muutoksen jéalkeen, joka
vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen.

Keskusvastapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymaéttéa
kriisinratkaisuviranomaisille kaikista tallaisista muutoksista.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on erotettava selkeasti toisistaan, erityisesti
jasentamalla se mahdollisuuksien mukaan osiin, skenaariot, jotka perustuvat
3 kohdan a alakohdan i, ii ja iii alakohdassa tarkoitettuihin olosuhteisiin.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tdsmennettdva olosuhteet ja skenaariot, joissa
kriisinratkaisuvalineitd ja -valtuuksia kaytetdan. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on
esitettavé tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan maarallisesti ilmaistuna

a) yhteenveto suunnitelman Kkeskeisista osista siten, ettda erotellaan
maksukyvyttomyystapahtumat, muut kuin maksukyvyttdmyystapahtumat ja
naiden kahden yhdistelmat;

b) yhteenveto keskusvastapuoleen kriisinratkaisusuunnitelman viimeisimman
paivityksen jalkeen kohdistuneista olennaisista muutoksista;

c) sen osoittaminen, miten keskusvastapuolen Kriittiset toiminnot voidaan
tarvittavissa maarin erotella oikeudellisesti ja taloudellisesti sen muista
toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi, kun kaynnistetdan kaikkia
mahdollisia kriisinratkaisun muotoja, my0ds keskusvastapuolen kaaduttua;

d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta
ajasta, keskusvastapuolen rahoitusvarojen tdydentaminen mukaan luettuna;
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f)

9)

h)

)

K)

yksityiskohtainen kuvaus 16 artiklan mukaisesti tehdysta
purkamismahdollisuuksien arvioinnista;

kuvaus 17 artiklan nojalla edellytettavistd toimenpiteistd, joilla puututaan
16 artiklan ~ mukaisesti  tehdyn  arvioinnin  perusteella  todettuihin
purkamismahdollisuuden esteisiin tai poistetaan ne;

kuvaus prosesseista, joilla madritetddn keskusvastapuolen  Kriittisten
toimintojen ja varojen arvo ja markkinoitavuus;

yksityiskohtainen kuvaus jarjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd 14 artiklan
nojalla  edellytettdvat  tiedot  ovat  ajan tasalla  ja  aina
Kriisinratkaisuviranomaisten saatavilla;

selvitys siitd, miten Kriisinratkaisutoimet voitaisiin rahoittaa olettamatta
4 kohdassa tarkoitettuja tukimuotoja:

yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voitaisiin
soveltaa erilaisten skenaarioiden ja niihin liittyvien maaraaikojen mukaisesti;

kuvaus kriittisista keskindisistd sidoksista keskusvastapuolen ja muiden
markkinatoimijoiden Vvélilld, mukaan lukien konserninsisaiset sidokset,
yhteentoimivuusjarjestelyt ja yhteydet muihin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, sekd kuvaus keinoista téllaisten keskindisten sidosten
kasittelemiseksi;

kuvaus eri vaihtoehdoista, joilla varmistetaan

I. maksu- ja madrityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien jatkuva
kaytettavyys;

ii. niiden velvoitteiden oikea-aikainen tayttdminen, joita
keskusvastapuolella on maaritysosapuolia ja niiden asiakkaita ja
mahdollisia yhteentoimivia rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja
kohtaan;

iii. madritysosapuolten ja niiden asiakkaiden p&&sy keskusvastapuolen
tarjoamiin arvopaperi- tai Kateistileihin ja keskusvastapuolelle
asetettuihin ja sen hallussa oleviin arvopapereihin tai kateisvakuuksiin,
joiden edunsaajina on téllaisia maaritysosallistujia, avoimelta ja
syrjiméattomalt4 pohjalta;

Iv. keskusvastapuolen ja muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureiden
valisten yhteyksien toiminnan jatkuminen;

V. maaritysosapuolten  asiakkaiden ja  valillisten  asiakkaiden
omaisuuserien ja positioiden siirrettdvyys sellaisena kuin siitd on
séadetty asetuksen (EU) N:o 648/2012 39 artiklassa;

Vi. keskusvastapuolen  kriittisten  toimintojen  jatkuvuuden kannalta
valttamattomien keskusvastapuolen lupien, toimilupien, tunnustamisten
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ja oikeudellisten nimitysten sailyttdminen, mukaan lukien sen
tunnustaminen  selvityksen lopullisuutta  koskevien  s&éntdjen
soveltamiseksi ja sen osallisuus muissa rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureissa tai sen yhteydet niihin;

la) kuvaus toimintalinjoista, joita Kriisinratkaisuviranomainen aikoo
soveltaa 29 artiklan mukaisesti purettavien sopimusten laajuuden ja
arvon maarittamiseksi;

m) selvitys suunnitelman vaikutuksista keskusvastapuolen tydntekijoihin, mukaan
lukien arvio mahdollisista liitdnndiskustannuksista, sek& kuvaus suunnitelluista
menettelyistd henkilokunnan kuulemiseksi Kkriisinratkaisuprosessin aikana,
ottaen huomioon tyomarkkinaosapuolten kanssa kéytdvad vuoropuhelua
koskevat kansalliset saannét ja jarjestelmat;

n) tiedotusvalineille ja  yleisdlle tiedottamista  koskeva  suunnitelma
mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi;

0) kuvaus toiminnoista ja jarjestelmistd, jotka ovat olennaisia keskusvastapuolen
operatiivisten prosessien jatkuvan toiminnan yllapitadmiseksi;

0 a)kuvaus  jarjestelyista, jotka koskevat tietojen vaihtamista
kriisinratkaisukollegiossa ennen kriisinratkaisua ja sen aikana ja vastaavat
1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja Kirjallisia jarjestelyja ja menettelyja
kriisinratkaisukollegioiden toimintaa varten.

Taman 6 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot on luovutettava asianomaiselle
keskusvastapuolelle. Keskusvastapuoli voi esittdd Kkriisinratkaisuviranomaiselle
kirjallisesti ndkemyksensa kriisinratkaisusuunnitelmasta. Tama nakemys on
sisallytettava suunnitelmaan.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia keskusvastapuolta toimittamaan niille
yksityiskohtaiset tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista
sopimuksista, joissa se on osapuolena. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat asettaa
aikarajan kyseisten tietojen toimittamiselle, ja ne voivat asettaa eri aikarajat eri
sopimustyypeille.

Keskusvastapuolen Kkriisinratkaisuviranomaisen on tehtava tiivista yhteisty6ta
keskusvastapuolen maaritysosapuolten Kriisinratkaisuviranomaisten kanssa sen
varmistamiseksi, ettei kriisinratkaisulle ole esteité.

EAMV laatii suhteellisuusperiaatetta noudattaen Euroopan
jarjestelmériskikomiteaa kuultuaan ja direktiivin 2014/59/EU taydentdmisesta
direktiivin  2014/59/EU 10 artiklan 9 kohdan nojalla hyvaksytyilla teknisilla
sdantelystandardeilla annetun komission delegoidun asetuksen (EU) —/-2016 asiaa
koskevat sddnndkset huomioon ottaen luonnokset teknisiksi sééntelystandardeiksi,
joissa mééritetdan kriisinratkaisusuunnitelman siséltd 6 kohdan mukaisesti.

Teknisten s&antelystandardien luonnoksia laatiessaan EAMV:n on otettava
aiheellisella tavalla huomioon kansallisten oikeudellisten kehysten ja erityisesti
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maksukyvyttomyyslainsdadannon erot unionissa sekd unioniin sijoittautuneiden
keskusvastapuolten erilaiset koot ja luonteet.

EAMV toimittaa n&dma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan ... paivana ..kuuta ... [Virallinen lehti: lisatdan paivamaara, joka on
12 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvédksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saddettya
menettelya noudattaen.

14 artikla
Keskusvastapuolten velvollisuus tehdéa yhteistyota ja toimittaa tietoja

Keskusvastapuolten on tehtdvd yhteisty6td siind madrin  kuin se on tarpeen
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille joko
suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen vélityksella kaikki kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimiseksi ja taytdntéon panemiseksi tarvittavat tiedot, mukaan lukien liitteessa olevassa
B jaksossa madritellyt tiedot ja selvitykset.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava  kriisinratkaisuviranomaisille  kaikki
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka niilla jo on hallussaan.

Keskusvastapuolen on vaihdettava oikea-aikaisesti tietoja toimivaltaisten viranomaisten ja
EAMV:n kanssa helpottaakseen keskusvastapuolen riskiprofiilien sekd sen ja muiden
rahoitusmarkkinoiden  infrastruktuurien,  muiden  rahoituslaitosten  ja  koko
rahoitusjarjestelman keskindisten sidosten arviointia tdman asetuksen 9 ja 10 artiklan
mukaisesti.

15 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmien koordinointimenettely

1. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen paatos
kriisinratkaisusuunnitelmasta ja kaikista siihen tehdyistd muutoksista neljan
kuukauden kuluessa péivastd, jona kriisinratkaisuviranomainen valittdd kyseisen
suunnitelman 2 kohdan mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisukollegiolle
Kriisinratkaisusuunnitelman luonnos, 14 artiklan nojalla toimitetut tiedot ja
mahdolliset muut tiedot, joilla on kriisinratkaisukollegiolle merkitysta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, etta EAMV:lle toimitetaan kaikki
tiedot, joilla on merkitysta sen tdman artiklan mukaisten tehtévien kannalta.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi paattad ottaa kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan
ja tarkistamiseen mukaan kolmansien maiden viranomaisia edellyttden, ettd ne
noudattavat 71 artiklassa saddettyja salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia ja
ovat lainkayttoalueilta, joille jokin seuraavista on asettautunut:

I keskusvastapuolen mahdollinen emoyritys;
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ii. Iméiéiritysosapuolet, joihin liittyy keskusvastapuolen merkittavia
vastuita;

iii.  keskusvastapuolen mahdolliset tytaryritykset;
iv.  muut keskusvastapuolelle kriittisia palveluita tarjoavat toimijat;

iva. keskusvastapuoli, jolla on yhteentoimivuusjarjestelyja
keskusvastapuolen kanssa.

4. EAMV voi Kkriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisukollegiota
saamaan aikaan yhteisen paatoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan toisen
kohdan c alakohdan mukaisesti.

5. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa pdivastd, jona
kriisinratkaisusuunnitelma on  vélitetty, saanut aikaan yhteistd p&atosta,
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtava oma paatoksensa

Kriisinratkaisusuunnitelmasta. Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva paatoksensé
ottaen huomioon muiden Kkriisinratkaisukollegion jasenten neljan kuukauden
madréajan kuluessa ilmaisemat kannat. Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava
paatos Kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle, sen mahdolliselle emoyritykselle ja
muille kriisinratkaisukollegion jasenille.

6. Jos jokin kriisinratkaisukollegion jéasenistd koostuva ryhmd, joka edustaa kollegion
jasenten yksinkertaista enemmistdéd, on kyseisen neljan kuukauden madréaajan
kuluessa  saattanut  kriisinratkaisusuunnitelmaa  koskevan asian EAMV:n
kasiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti,
keskusvastapuolen Kriisinratkaisuviranomaisen on odotettava EAMV:n mainitun
asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekem&&d paatostd ja tehtdvd oma
paatdksensd EAMV:n tekeman péaatoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden maéadréaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettuna sovitteluvaiheena. EAMV tekee péaatoksensa kuukauden kuluessa siité,
kun asia on saatettu sen kasiteltdvaksi. Asiaa ei voida saattaa EAMV:n kasiteltavéksi
sen jalkeen, kun neljan kuukauden madrdaika on paattynyt tai on tehty yhteinen
paatds. Jos EAMV ei ole tehnyt paatosta yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan
kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

7. Kun yhteinen péatos tehdaan 1 kohdan nojalla ja jokin kriisinratkaisuviranomaisista
katsoo 6 kohdan nojalla, ettd erimielisyys on asiasisélloltaan sellainen, ettd se
vaikuttaa kyseisen viranomaisen jasenvaltion finanssipoliittiseen vastuuseen,
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on kaynnistettava
kriisinratkaisusuunnitelman uudelleenarviointi.
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Il LUKU
Purkamismahdollisuudet

16 artikla
Purkamismahdollisuuksien arviointi

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on  yhteistydssa  kriisinratkaisukollegion  kanssa
17 artiklan  mukaisesti  arvioitava, missd& madrin  keskusvastapuoli  on
purkamiskelpoinen olettamatta saatavan mitaan seuraavista:

a) | julkista rahoitustukea;
b)  keskuspankin hatarahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c)  keskuspankin antamaa maksuvalmiusapua, joka annetaan epdatavallisin
vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin.

2. Keskusvastapuoli katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos Kkriisinratkaisuviranomainen
pitdd mahdollisena toteuttaa uskottavasti joko sen selvitys tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa tai sen Kriisinratkaisu kriisinratkaisuvalineitd ja
-valtuuksia kéyttden niin, ettd samalla varmistetaan keskusvastapuolen Kriittisten
toimintojen jatkuminen sek& valtetdan kayttamasta lainkaan julkisia varoja ja
mahdollisimman pitkalle aiheuttamasta merkittdvaa haittaa rahoitusjarjestelmalle.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun haittaan luetaan laajempi rahoitusalan
epavakaus tai koko jarjestelmén laajuiset tapahtumat missa tahansa jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle hyvissé ajoin, jos se ei katso
keskusvastapuolta purkamiskelpoiseksi.

3. Keskusvastapuolen on kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosta osoitettava, etta

a)  kriisinratkaisuvaltuuksien kayttdmisesta ei seuraa esteitd omistusinstrumenttien
arvon alentamiselle riippumatta siitd, onko tayttaméattdmat sopimusjarjestelyt
tai muut keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman toimenpiteet hyddynnetty
kokonaan;

b)  sopimukset, joita keskusvastapuoli on tehnyt madritysosapuolten tai
kolmansien osapuolten kanssa, eivat anna kyseisille maaritysosapuolille tai
kolmansille osapuolille oikeutta riitauttaa  kriisinratkaisuviranomaisen
kriisinratkaisuvaltuuksien kéyttda tai muulla tavalla valttyd kyseisten
valtuuksien kaytolta.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessa
Kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava liitteessa olevassa C jaksossa eritellyt
seikat soveltuvin osin.
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EAMV hyvaksyy viimeistaan ... paivana ...kuuta ... [lisdtadn paivamaara, joka on
18 kuukautta taman asetuksen voimaantulosta] ohjeet niiden valvonta- ja
kriisinratkaisukaytantdjen lahentdmisen edistdmiseksi, jotka koskevat liitteessa
olevan C jakson soveltamista.

Kriisinratkaisuviranomaisen on yhteistyossa kriisinratkaisukollegion kanssa
toteutettava purkamismahdollisuuksien arviointi samanaikaisesti 13 artiklan
mukaisen Kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja péivittdmisen kanssa.

17 artikla
Purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttuminen tai esteiden poistaminen

Jos kriisinratkaisuviranomainen I 16 artiklassa tarkoitetun arvioinnin jilkeen ja
kriisinratkaisukollegiota kuultuaan toteaa, etta keskusvastapuolen
purkamismahdollisuuksille on olennaisia esteitd, Kkriisinratkaisuviranomaisen on
yhteistydssa toimivaltaisen viranomaisen kanssa laadittava asiaa koskeva kertomus ja
toimitettava se keskusvastapuolelle ja kriisinratkaisukollegiolle.

Edelld ensimméisesséd alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on kasiteltdva
|esteitéi kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien tehokkaalle k&yt6lle suhteessa
keskusvastapuoleen,  tarkasteltava  niiden  vaikutusta  keskusvastapuolen
liiketoimintamalliin ja suositeltava kohdennettuja toimenpiteitd néiden esteiden
poistamiseksi mahdollisuuksien mukaan.

Edellda 15 artiklassa kriisinratkaisukollegioille asetettua vaatimusta saada aikaan
yhteinen péatds Kriisinratkaisusuunnitelmista ei sovelleta 1 kohdassa tarkoitetun
kertomuksen l&hettdmisen jalkeen siihen asti, kun Kriisinratkaisuviranomainen on
tdmén artiklan 3 kohdan nojalla hyvaksynyt toimenpiteet purkamismahdollisuuksien
olennaisten esteiden poistamiseksi tai tehnyt paatoksen vaihtoehtoisista
toimenpiteistd tdmén artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Keskusvastapuolen on neljan kuukauden kuluessa pdivéstd, jona se vastaanottaa
1 kohdan mukaisesti toimitettavan kertomuksen, ehdotettava
kriisinratkaisuviranomaisille ~ mahdollisia  toimenpiteitd,  joilla  puututaan
kertomuksessa  yksilGityihin ~ olennaisiin  esteisiin ~ tai  poistetaan  ne.
Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolen mahdollisesti
ehdottamat toimenpiteet kriisinratkaisukollegiolle. Kiriisinratkaisuviranomaisen ja
kriisinratkaisukollegion on 18 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla arvioitava,
voidaanko néilla toimenpiteilld tosiasiallisesti puuttua kyseisiin esteisiin tai poistaa
ne.

Jos kriisinratkaisuviranomainen Kriisinratkaisukollegion nakemyksen huomioon
ottaen arvioi, etteivat keskusvastapuolen 3 kohdan mukaisesti ehdottamat
toimenpiteet tosiasiassa pienennd tai poista kertomuksessa mainittuja esteitd,
Kriisinratkaisuviranomaisen on madritettdva vaihtoehtoisia toimenpiteitd, jotka sen
on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle 18 artiklan nojalla tehtdvdd yhteista
paatosta varten.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetuissa vaihtoehtoisissa toimenpiteissa on otettava
huomioon seuraavat seikat:
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a) kyseisten keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteiden
rahoitusvakaudelle muodostama uhka;

b) vaihtoehtoisten toimenpiteiden vaikutukset keskusvastapuoleen, sen
maéaritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin, mahdollisiin yhteentoimiviin
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja sisamarkkinoihin;

b a) vaikutukset yhdennettyjen maarityspalvelujen tarjoamiseen erilaisille
tuotteille ja salkun vakuusvaatimuksiin eri omaisuuseraluokissa.

Sovellettaessa toisen alakohdan b alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava
toimivaltaista viranomaista, valvontakollegiota ja Kkriisinratkaisukollegiota seka
tarvittaessa Euroopan jarjestelmariskikomiteaa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on 18 artiklan nojalla ilmoitettava keskusvastapuolelle
kirjallisesti joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen valityksell& vaihtoehtoisista
toimenpiteistd, jotka on toteutettava, jotta purkamismahdollisuuksien esteiden
poistamistavoite voidaan saavuttaa. Kiriisinratkaisuviranomaisen on perusteltava,
miksi keskusvastapuolen ehdottamilla toimenpiteilld ei kyettdisi poistamaan
purkamismahdollisuuksien esteitd ja miten t&h&n kyettéisiin vaihtoehtoisilla
toimenpiteilla.

Keskusvastapuolen on kuukauden kuluessa ehdotettava, miten se aikoo toteuttaa
vaihtoehtoiset toimenpiteet kriisinratkaisuviranomaisen asettamassa maaraajassa.

Kriisinratkaisuviranomainen voi yhteistygssa toimivaltaisen viranomaisen kanssa
ainoastaan 4 kohtaa soveltaessaan

a) vaatia keskusvastapuolta tarkistamaan ja laatimaan joko konsernin sisalla tai
kolmansien osapuolten kanssa palvelusopimuksia, joilla hoidetaan Kriittisten
toimintojen tarjoaminen;

b) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan kattamattomien yksittéisten riskien tai
kattamattoman kokonaisriskin enimmaisméaaraa;

C) vaatia keskusvastapuolta tekemadn muutoksia siihen, miten se asetuksen
(EU) N:0 648/2012 41 artiklan nojalla keréa ja pitaa hallussaan vakuuksia;

d) vaatia keskusvastapuolta tekemdin muutoksia asetuksen (EU) N:o 648/2012
42 artiklassa tarkoitettujen maksukyvyttémyysrahastojen koostumukseen ja
lukumaaraan;

e) vaatia keskusvastapuolelta merkityksellisia erityisia tai yleisia lisatietoja;

f) vaatia keskusvastapuolta luopumaan tietyistd omaisuuseristaan;

) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan tai lopettamaan yksittéisia nykyisié

tai ehdotettuja toimintoja;

h) vaatia keskusvastapuolta tekemdidn muutoksia elvytyssuunnitelmaansa,
toimintasdantdihinsa ja muihin sopimusjarjestelyihinsg;
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1) rajoittaa uusien tai olemassa olevien liiketoiminta-alueiden kehittdmista tai
uusien tai olemassa olevien palveluiden tarjoamista tai estaa ne;

)] vaatia muutoksia keskusvastapuolen tai mink& tahansa suoraan tai
valillisesti sen maardysvallassa olevan konserniyhteison oikeudellisiin tai
toiminnallisiin rakenteisiin sen varmistamiseksi, etta Kkriittiset toiminnot
voidaan erotella oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista toiminnoista
kriisinratkaisuvalineitd kayttéen;

k) velvoittaa keskusvastapuoli perustamaan jdsenvaltiossa emoyrityksena
toimiva rahoitusalan holdingyhtié tai unionissa emoyrityksend toimiva
rahoitusalan holdingyhtio;

1) velvoittaa keskusvastapuoli I laskemaan liikkeeseen velkoja, jotka voidaan
alaskirjata tai muuntaa, tai mitatéimaan muita varoja, jotta sen kapasiteettia
tappioiden  kattamiseen, padomapohjan vahvistamiseen ja ennalta
rahastoitujen varojen taydentdmiseen voidaan lisata;

m) velvoittaa keskusvastapuoli Itoteuttamaan muita toimenpiteitd, joilla
mahdollistetaan tappioiden kattaminen padomalla, muilla veloilla tai
sopimuksilla, vahvistetaan keskusvastapuolen pddomapohjaa tai tdydennetaan
ennalta rahastoituja varoja. Kyseeseen voisi tulla erityisesti pyrkimys
varmistaa, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mahdollinen paatoés alaskirjata,
muuntaa tai uudelleenjarjestelld asianomainen velka, instrumentti tai sopimus
tehtdisiin sen laink&yttéalueen lainsdddannon mukaisesti, jota kyseiseen
velkaan tai instrumenttiin sovelletaan;

n) i

na) rajoittaa keskusvastapuolen yhteentoimivuusjarjestelyja tai keskeyttaa
niiden kayttd, jos rajoittaminen tai keskeyttdminen on tarpeen, jotta
valtetaan kielteiset vaikutukset, joita kriisinratkaisuvalineiden soveltaminen
ja  kriisinratkaisutoimivaltuuksien  kayttaminen  voisi  aiheuttaa
yhteentoimiville keskusvastapuolille.

18 artikla
Koordinointimenettely purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden
poistamiseksi

1. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen paatds seuraavista:

a) 16 artiklan 1 kohdan nojalla tehtdvd purkamismahdollisuuksien olennaisten
esteiden yksildiminen;

b)  keskusvastapuolen 17 artiklan 3 kohdan nojalla tarpeen mukaan ehdottamien
toimenpiteiden arviointi;

c) 17 artiklan 4 kohdan nojalla vaaditut vaihtoehtoiset toimenpiteet.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu yhteinen pé&atds purkamismahdollisuuksien
olennaisten esteiden yksildinnistad on tehtdva neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
17 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on toimitettu kriisinratkaisukollegiolle.
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Edelld 1 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettu yhteinen paatds on tehtdva neljan
kuukauden kuluessa siitd, kun keskusvastapuolen ehdottamat toimenpiteet
purkamismahdollisuuksien esteiden poistamiseksi on toimitettu.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisten paatosten on oltava perusteltuja, ja
kriisinratkaisuviranomaisen on annettava ne keskusvastapuolelle ja sen mahdolliselle
emoyritykselle kirjallisesti tiedoksi.

EAMV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa Kriisinratkaisukollegiota
saamaan aikaan yhteisen paatoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan toisen
kohdan c alakohdan mukaisesti.

Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljan kuukauden kuluessa pdivéstd, jona
17 artiklan 1 kohdassa saddetty kertomus on valitetty, tehnyt yhteistd p&atosta,
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdva oma péaatoksensa 17 artiklan 5 kohdan nojalla
toteutettavista asianmukaisista toimenpiteistd. Kriisinratkaisuviranomaisen on
tehtdva péatoksensd ottaen huomioon muiden Kriisinratkaisukollegion jésenten
neljan kuukauden mééaraajan kuluessa ilmaisemat kannat.

Kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  annettava  paatés  Kirjallisesti  tiedoksi
keskusvastapuolelle, sen mahdolliselle emoyritykselle ja muille
kriisinratkaisukollegion jasenille.

Jos jokin Kriisinratkaisukollegion jasenista koostuva ryhma4, joka edustaa kollegion
jasenten yksinkertaista enemmistdéd, on kyseisen neljan kuukauden madrédajan
kuluessa saattanut 17 artiklan 7 kohdan j, k tai n alakohdassa tarkoitetun asian
EAMV:n Kkésiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti,
keskusvastapuolen Kriisinratkaisuviranomaisen on lykattdva omaa paatostdan ja
odotettava EAMV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekeméaa
paatosta. Kriisinratkaisuviranomaisen on téssa tapauksessa tehtdva oma paatoksensa
EAMV:n tekemén pé&atoksen mukaisesti.

Neljan kuukauden madrdaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettuna sovitteluvaiheena. EAMV tekee péatoksensa kuukauden kuluessa siita,
kun asia on saatettu sen késiteltavaksi. Asiaa ei voida saattaa EAMV:n késiteltdvaksi
sen jalkeen, kun neljan kuukauden maérdaika on paattynyt tai on tehty yhteinen
paatds. Jos EAMV ei ole tehnyt péaatosta yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan
kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

IV OSASTO
VARHAINEN PUUTTUMINEN TILANTEESEEN

19 artikla
Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet

1. Jos keskusvastapuoli rikkoo tai todennédkoisesti rikkoo asetuksessa (EU) N:o
648/2012  sdadettyjd  vakavaraisuusvaatimuksia  tai  muodostaa  riskin
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maailmanlaajuisen rahoitusjarjestelméan, unionin rahoitusjarjestelman tai
jommankumman osien rahoitusvakaudelle tai jos toimivaltainen viranomainen on
todennut, ettd on olemassa muita merkkeja kehityskuluista, jotka voivat vaikuttaa
keskusvastapuolen toimintaan ja erityisesti sen kykyyn tarjota méaérityspalveluja,
toimivaltaiset viranomaiset voivat

a)

b)

d)

f)
9)

h)

)

K)

edellyttad, ettd keskusvastapuoli padivittdd elvytyssuunnitelman 9 artiklan
Inojalla, kun varhaiseen tilanteeseen puuttumiseen johtaneet olosuhteet
eroavat alkuperdisessa elvytyssuunnitelmassa esitetyisté olettamuksista;

edellyttdd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa yhden tai useamman
elvytyssuunnitelmassa  esitetyn jarjestelyn tai  toimenpiteen tietyssa
madraajassa. Jos suunnitelmaa pdivitetddn a alakohdan nojalla, kyseisiin
jarjestelyihin tai toimenpiteisiin on siséllyttavéa kaikki péivitetyt jéarjestelyt tai
toimenpiteet;

edellyttaa, ettd keskusvastapuoli méérittdd 1 kohdassa mainitun rikkomisen tai
todenndkdisen rikkomisen syyt ja laatii toimintaohjelman, joka siséltaa
asianmukaiset toimenpiteet ja maaraajat;

edellyttad, ettda keskusvastapuoli kutsuu osakkeenomistajien kokouksen koolle
tai, jos keskusvastapuoli ei tayta tatd vaatimusta, toimivaltaiset viranomaiset
kutsuvat kokouksen koolle itse. Molemmissa tapauksissa toimivaltaisen
viranomaisen on laadittava esityslista, johon sisaltyvat osakkeenomistajien
hyvaksyttavéksi esitettdvat paatokset;

edellyttaa, ettd yksi tai useampi hallituksen tai ylimmén johdon jésen erotetaan
tai vaihdetaan, jos kyseiset henkil6t todetaan soveltumattomiksi hoitamaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklassa tarkoitettuja tehtaviaan;

edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen liiketoimintastrategiaan;

edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen oikeudellisiin tai toiminnallisiin
rakenteisiin;

antaa kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelman péivittdmiseksi, jotta kriisinratkaisuviranomainen
voi valmistella keskusvastapuolen mahdollista kriisinratkaisua ja sen varojen ja
velkojen arvostusta 24 artiklan mukaisesti, mukaan lukien paikalla tehtévien
tarkastusten yhteydessé vaaditut tiedot;

edellyttdd tarvittaessa ja 4 kohdan mukaisesti keskusvastapuolen
elvytystoimenpiteiden toteuttamista;

edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pidattaytyy toteuttamasta tiettyja
elvytystoimenpiteitd, jos toimivaltainen viranomainen on todennut, ettd
kyseisten toimenpiteiden toteuttaminen saattaa vaikuttaa haitallisesti
rahoitusvakauteen tai aiheettomasti vahingoittaa asiakkaiden etuja;

edellyttédd, ettd keskusvastapuoli tdydentdad rahoitusvaroja oikea-aikaisesti;
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ka) poikkeuksellisesti ja kertaluonteisesti sallia, ettd maaritysosapuolten
asiakkaat osallistuvat suoraan huutokauppoihin pidattyen samalla
soveltamasta kyseisiin asiakkaisiin asetuksen (EU) N:o 648/2012 1V osaston
3 luvussa saadettyja vakavaraisuusvaatimuksia, lukuun ottamatta asetuksen
(EU) N:0 648/2012 41 artiklassa sdadettyja vakuusvaatimuksia. Asiakkaiden
maaritysosapuolten on annettava asiakkaille kattavat tiedot huutokaupasta ja
avustettava  asiakkaita  tarjousprosessissa. Asiakkailta  vaaditut
marginaalimaksut on siirrettdva ei-maksukyvyttoman madritysosapuolen
kautta,;

k b) kieltéd oman paaoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin
liittyvien suoritusten maksaminen tai rajoittaa sitd mahdollisimman suuressa
laajuudessa aiheuttamatta kuitenkaan taytta maksukyvyttomyyttd, mukaan
lukien keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, seka kieltdd tai
jaadyttad direktiivin 2013/36/EU ja EPV:n suuntaviivojen EBA/GL/2015/22
mukaisten muuttuvien palkkioiden, lisdeléke-etuuksien tai erorahojen
maksaminen johdolle tai rajoittaa sita.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kunkin téllaisen toimenpiteen
toteuttamiselle asianmukainen mééarédaika ja arvioitava toimenpiteiden vaikuttavuus
sen jalkeen, kun ne on toteutettu.

2 a. Kansallisen maksukyvyttomyyslainséddannon sdannoksia, jotka koskevat velkojia
vahingoittavien oikeustoimien patemattomyytta tai perdyttamistd, ei sovelleta
varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteisiin, jotka toimivaltainen
viranomainen toteuttaa taman asetuksen mukaisesti.

3. Toimivaltainen viranomainen voi soveltaa 1 kohdan a-k alakohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd vasta otettuaan huomioon kyseisten toimenpiteiden vaikutuksen muissa
jasenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli toimii tai tarjoaa palveluja, erityisesti niissa
tapauksissa, joissa keskusvastapuolen toiminta on kriittista tai tarkead paikallisille
rahoitusmarkkinoille, mukaan luettuina paikat, joihin  maaritysosapuolet,
yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit ovat
sijoittautuneet.

4. Toimivaltainen viranomainen voi soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua
toimenpidettd ainoastaan, kun toimenpide on yleisen edun mukainen ja tarpeen, jotta
saavutetaan jokin seuraavista tavoitteista:

a)  sailytetddn unionin rahoitusvakaus;

b)  sdilytetddn keskusvastapuolen Kkriittisten toimintojen jatkuvuus avoimesti ja
syrjimattomasti;
c) yllapidetdan ja parannetaan keskusvastapuolen héiridnsietokykya.

Toimivaltainen viranomainen ei saa soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua
toimenpidettd sellaisten toimenpiteiden yhteydessd, joihin liittyy toisen
keskusvastapuolen omaisuuden, oikeuksien tai velkojen siirto.
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5. Jos keskusvastapuoli on kaynnistanyt maksukyvyttomyysjarjestelynséd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti, sen on ilmoitettava tésta toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystad ja
selostettava, onko tdma seurausta kyseisen keskusvastapuolen puutteista tai
ongelmista.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvat, toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava EAMV:lle ja kriisinratkaisuviranomaiselle asiasta ja kuultava
valvontakollegiota.

Tehtyddn namé& ilmoitukset ja kuultuaan valvontakollegiota toimivaltaisen
viranomaisen on péatettavd, sovelletaanko jotakin 1 kohdassa sé&adetyista
toimenpiteistd. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava paatds toteutettavista
toimenpiteisté valvontakollegiolle, kriisinratkaisuviranomaiselle ja EAMV:lle.

7. Vastaanotettuaan 6 kohdan ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
Kriisinratkaisuviranomainen Vvoi Vvaatia, ettd keskusvastapuoli ottaa yhteyttd
mahdollisiin ostajiin kriisinratkaisunsa valmistelemiseksi noudattaen 41 artiklassa
séadettyja edellytyksia ja 71 artiklassa s&&dettyja salassapitosddnnoksida seka
asetuksen (EU) N:o 596/2014 11 artiklassa ja asiaan liittyvissa delegoiduissa
sdadoksissa ja taytantdonpanosaadoksissa vahvistettuja markkinoiden tunnustelua
koskevia saantoja.

20 artikla
Ylimman johdon ja hallituksen erottaminen

Jos keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt huomattavasti tai keskusvastapuoli
rikkoo lakiséateisia vaatimuksiaan, my0ds toimintasaantdjaan, ja muut 19 artiklan mukaisesti
toteutetut toimenpiteet eivat riitd kadntdamaan kehitystd parempaan suuntaan, toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia, etta keskusvastapuolen ylin johto tai hallitus erotetaan kokonaan
tai osittain.

Uuden ylimman johdon tai hallituksen nimittdmisessa on noudatettava asetuksen (EU) N:o
648/2012 27 artiklan sadnnoksia, ja se edellyttadd toimivaltaisen viranomaisen hyvéaksyntéa tai
suostumusta.

IV AOSASTO
TAPPIOIDEN KORVAAMINEN

20 a artikla
Keskusvastapuolen tulevia tuottoja koskevien omistusinstrumenttien liikkeeseen
laskeminen tappioita karsineille maaritysosapuolille ja jasenille

1. Jos muun kuin maksukyvyttdmyystapahtuman vuoksi elvytyksen kohteena oleva
keskusvastapuoli on 9 artiklan 7 b artiklan b alakohdan ii alakohdan | alakohdan
nojalla soveltanut ei-maksukyvyttdmiin madritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin
naille osallistujille maksettavien voittojen arvon alentamisen mahdollistavia
jarjestelyjd ja toimenpiteitd, joista maaratddn sen elvytyssuunnitelmassa mutta
jotka menevat asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklassa saadettya
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maksukyvyttomyysjarjestelya pitemmalle, ja se on tadméan ansiosta valttanyt
kriisinratkaisun,  keskusvastapuolen  toimivaltainen  viranomainen  voi
positiokannan uudelleentdsmayttamisen jalkeen joko vaatia keskusvastapuolta
korvaamaan osallistujille niiden tappiot kateismaksuin tai tarvittaessa vaatia
keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen keskusvastapuolen tulevia tuottoja
koskevia omistusinstrumentteja.

Kullekin  tappioita  karsineelle  ei-maksukyvyttomalle — maaritysosapuolelle
myodnnettavat keskusvastapuolen tulevia tuottoja koskevat omistusinstrumentit on
siirrettava asiakkaille sopivassa muodossa, ja niiden arvon on oltava oikeassa
suhteessa maaritysosapuolelle aiheutuneeseen taloudellinen vahinkoon ja
perustuttava 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti suoritettuun arvostukseen. Nama
omistusinstrumentit  oikeuttavat omistajansa saamaan keskusvastapuolelta
vuosittain maksuja, kunnes tappiot on maksettu taysin takaisin tai kunnes
liilkkeeseenlaskupdivastda on kulunut asianmukainen vuosissa ilmaistava
enimmaisaika. Naihin omistusinstrumentteihin liittyviin maksuihin on kaytettava
asianmukainen enimmaisosuus keskusvastapuolen vuotuisista tuotoista.

Tama artikla ei vahenna maaritysosapuolten velvollisuutta osallistua sellaisten
tappioiden kattamiseen, joita ei saada katettua maksukyvyttomyysjarjestelylla.

EAMV laatii luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa maaritetaan
korvausten maksamisjarjestys sekd 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun
asianmukaisen vuosissa ilmaistavan enimmaisajan pituus ja keskusvastapuolen
vuotuisista tuotoista kaytettavan asianmukaisen enimmaisosuuden suuruus.

EAMV toimittaa ndama teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan ... paivana ..kuuta ... [lisatdan paivamaara, joka on XXX tdman
asetuksen voimaantulosta].

Siirretaan komissiolle valta tdydentaa tata asetusta hyvaksymalla tassa kohdassa
tarkoitetut tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-
14 artiklan mukaisesti.

V OSASTO
KRIISINRATKAISU

| LUKU
Tavoitteet, edellytykset ja yleiset periaatteet

21 artikla
Kriisinratkaisutavoitteet

Kayttadessdan kriisinratkaisuvalineitd ja -valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on
otettava huomioon kaikki seuraavat kriisinratkaisutavoitteet ja tasapainotettava ne
asianmukaisesti kunkin tapauksen luonteen ja olosuhteiden mukaisesti:
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a)  keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen,
erityisesti

1)  keskusvastapuolen  velvoitteiden  oikea-aikainen  suoritus  sen
maéaritysosapuolille ja ndiden asiakkaille;

i)  maédritysosapuolten jatkuva pddsy keskusvastapuolen tarjoamiin
arvopaperi- tai kateistileihin ja arvopaperi- tai kéteisvakuuksiin, joita
keskusvastapuoli pitd hallussaan mééritysosapuolten puolesta;

b)  jatkuvuuden varmistaminen yhteyksissa muihin  rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin, silld yhteyksien katkeamisella olisi merkittavé kielteinen
vaikutus  rahoitusvakauteen tai  maksu-, madritys-, toimitus- ja
rekisterinpitotoimintojen oikea-aikaiseen paatokseen saattamiseen;

c) rahoitusjarjestelmaan kohdistuvien merkittdvien haittojen  vélttdminen
erityisesti  estdmalla rahoitusvaikeuksien levidminen keskusvastapuolen
maadritysosapuoliin, niiden asiakkaisiin tai rahoitusjarjestelmaan laajemmin,
mukaan lukien muut rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, ja yllapitamalla
markkinoiden ja kansalaisten luottamusta;

d) julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd, ettd julkiseen rahoitustukeen
turvaudutaan mahdollisimman vahan ja veronmaksajille mahdollisesti
aiheutuvat tappiot ovat mahdollisimman vahaisia,;

e)  kriisinratkaisun kustannusten minimointi kaikkien asianomaisten sidosryhmien
osalta ja keskusvastapuolen arvon alenemisen vélttdminen, jollei tallainen
aleneminen ole valttamatonta kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmén johdon
on annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava tuki
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

22 artikla
Kriisinratkaisun edellytykset

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava keskusvastapuoleen kohdistuva
kriisinratkaisutoimi edellyttéen, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  jokin seuraavista toteaa, ettd keskusvastapuoli on léhelld kaatumista tai
todennékdisesti kaatuu:

i)  toimivaltainen viranomainen Kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan;

i) kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan,
jos kriisinratkaisuviranomaisella on tarvittavat vélineet tallaista
toteamista varten;
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b) ei voida kohtuudella olettaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin
toimenpide tai valvontatoimi, kuten toteutetut varhaisen tilanteeseen
puuttumisen toimenpiteet, estdisivat kohtuullisessa ajassa keskusvastapuolen
kaatumisen ottaen huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet; ja

c)  kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta valttdmaton
kriisinratkaisutavoitteiden  saavuttamiseksi, kun pannaan taytant6éon
keskusvastapuolen sopimusperusteisia tappioiden jakamisjarjestelyja tai kun
tallaiset jarjestelyt eivat ole kattavia ja keskusvastapuolen toimintojen
lopettamisella tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa ei saavutettaisi
kyseisia tavoitteita samassa laajuudessa.

Sovellettaessa a alakohdan ii alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on annettava
kriisinratkaisuviranomaiselle viipyméttd ja omasta aloitteestaan kaikki |tiedot,
jotka saattavat antaa viitteita siité, ettd keskusvastapuoli on lahell&4 kaatumista tai
todennakdisesti kaatuu. Toimivaltaisen viranomaisen on myds toimitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle pyynnodsta kaikki muut tiedot, joita se tarvitsee
arviointiaan varten.

Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa keskusvastapuolen on katsottava olevan l&hell&
kaatumista tai todenndkoisesti kaatuvan, jos se on yhdessd tai useammassa
seuraavista tilanteista:

a)  keskusvastapuoli rikkoo tai todennékoisesti rikkoo toimilupavaatimuksia
tavalla, joka oikeuttaisi sen toimiluvan peruuttamisen asetuksen (EU) N:o
648/2012 20 artiklan nojalla;

b)  keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennakdisesti pysty harjoittamaan Kriittista
toimintoa;

c)  keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennakdisesti pysty palauttamaan
elinkelpoisuuttaan toteuttamalla elvytystoimenpiteitd;

d)  keskusvastapuoli ei pysty tai ei todennakdisesti pysty maksamaan velkojaan tai
suoriutumaan muista vastuistaan niiden erdéntyessa;

e)  keskusvastapuoli tarvitsee I julkista rahoitustukea.

Sovellettaessa e alakohtaa toimenpidettd ei pidetd julkisena rahoitustukena, jos
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

)} se annetaan valtion takauksena  keskuspankin tarjoamille
maksuvalmiusjarjestelyille keskuspankin ehtojen mukaisesti tai valtion
takauksena hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille;

ia) julkisen rahoitustuen myontamisen ajankohtana ei vallitse mikaan
tdman kohdan a, b, c tai d alakohdassa tarkoitetuista olosuhteista;
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ib) edelld i alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset ovat tarpeen
jasenvaltion  talouden vakavan hdairion  Kkorjaamiseksi ja
rahoitusvakauden sailyttamiseksi;

i) edelld 1 alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset rajoittuvat
vakavaraisiin keskusvastapuoliin, edellyttavat unionin
valtiontukikehyksen nojalla annettua lopullista hyvaksyntdd, ovat
luonteeltaan valiaikaisia varotoimia, ovat oikeasuhteisia korjaamaan
i b alakohdassa tarkoitetun vakavan hairion seuraukset eikd niita
kaytetd keskusvastapuolelle aiheutuneiden tai  todennakdisesti
tulevaisuudessa aiheutuvien tappioiden kattamiseen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi myos toteuttaa kriisinratkaisutoimen, jos se katsoo,
ettd keskusvastapuoli soveltaa tai aikoo soveltaa elvytystoimenpiteitd, jotka voisivat
estdd keskusvastapuolen kaatumisen mutta aiheuttaa merkittdvdd haittaa
rahoitusjarjestelmalle.

Kriisinratkaisuviranomaisen tekemdan paatokseen, jossa keskusvastapuolen
katsotaan olevan lahella kaatumista tai todennadkoisesti kaatuvan, voidaan hakea
muutosta ainoastaan, jos paatoksen katsotaan olleen mielivaltainen ja kohtuuton
sen tekohetkell& helposti saatavilla olleiden tietojen perusteella.

EAMV hyvéksyy viimeistddn ... paivana ..kuuta ... [Virallinen lehti: lisataan
paivamaara, joka on 12 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta] ohjeet sellaisten
valvonta- ja Kriisinratkaisukédytantdjen lahentdmisen edistamiseksi, joita sovelletaan
olosuhteissa, joissa keskusvastapuolen katsotaan olevan ldhella kaatumista tai
todenndkdisesti kaatuvan, ottaen tarvittaessa huomioon unioniin sijoittautuneiden
keskusvastapuolten erilaiset koot ja luonteet.

EAMV ottaa Kkyseisia ohjeita hyvaksyessadn huomioon direktiivin 2014/59/EU
32 artiklan 6 kohdan mukaisesti annetut ohjeet.

23 artikla
Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 27 artiklassa
tarkoitettujen Kkriisinratkaisuvélineiden kayttdmiseksi ja kaytettava 48 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvaltuuksia seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a)  kaikki keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan sisaltyvat sopimusvelvoitteet
ja muut jérjestelyt pannaan tiytdnt6on I siltd osin kuin niitd ei ole kokonaan
suoritettu ennen kriisinratkaisun kaynnistymista, paitsi jos
Kriisinratkaisuviranomainen  toteaa  darimmaisissa  olosuhteissa, ettd
kriisinratkaisutavoitteiden  oikea-aikaisen  saavuttamisen  kannalta on
asianmukaisempaa kayttaa kriisinratkaisuvalineita ja -valtuuksia;

b)  kriisinratkaisun  kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajat
vastaavat ensimmaiseksi tappioista, jotka aiheutuvat kaikkien a alakohdassa
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tarkoitettujen velvoitteiden ja jarjestelyjen Kkyseisen alakohdan mukaisesti
tapahtuvasta tdytantdénpanosta;

c)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkojat vastaavat
tappioista osakkeenomistajien jalkeen tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa saamisten etusijajarjestyksessa,
jollei tassé asetuksessa nimenomaisesti toisin sdédeté;

d) samaan luokkaan kuuluvia keskusvastapuolen velkojia kohdellaan yhtaldisella
tavalla;

e)  keskusvastapuolen osakkeenomistajille, velkojille ja maaritysosapuolille tai
naiden asiakkaille ei aiheudu suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut
60 artiklan mukaisesti;

f)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto
vaihdetaan, paitsi jos Kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd hallituksen ja
ylimman johdon tai niiden osan jatkaminen tehtdvassddn on tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

g) kriisinratkaisuviranomaiset tiedottavat tydntekijoiden edustajille ja kuulevat
heitd kansallisen lainsd&ddannon tai kaytannon mukaisesti;

h)  jos keskusvastapuoli kuuluu konserniin, Kriisinratkaisuviranomaisten on
otettava huomioon muihin konserniyhteiséihin ja koko konserniin kohdistuva

vaikutus.
Il LUKU
Arvostus
24 artikla
Arvostuksen tavoitteet
1. Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siitd, ettd Kkriisinratkaisutoimi

toteutetaan  sellaisen  arvostuksen  perusteella, jolla varmistetaan, ettd
keskusvastapuolen omaisuuserat, velat, oikeudet ja velvoitteet arvioidaan
oikeudenmukaisesti, varovaisesti ja realistisesti.

2. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun,
sen on varmistettava, ettd tehdd&n ensimmadinen arvostus sen maarittdmiseksi,
tayttyvatkd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset.

3. Kun  kriisinratkaisuviranomainen on paattanyt asettaa  keskusvastapuolen
kriisinratkaisuun, sen on varmistettava, ettd tehdaan toinen arvostus:

a) joka toimii perustana asianmukaisen Kriisinratkaisutoimen toteuttamista
koskevalle paatokselle;
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b)

f)

9)

ga)

jolla varmistetaan, ettd mahdolliset keskusvastapuolen omaisuuseriin ja
oikeuksiin kohdistuvat tappiot otetaan kokonaisuudessaan huomioon silla
hetkell&, kun kriisinratkaisuvélineitd kaytetaan;

joka toimii perustana omistusinstrumenttien mitétéimisen tai laimentamisen
lagjuutta koskevalle p&atokselle ja kriisinratkaisuvaltuuksien kayton johdosta
lilkkeeseen laskettujen tai siirrettyjen omistusinstrumenttien arvoa ja
lukumaaraa koskevalle paatokselle;

joka toimii perustana vakuudettomien velkojen, kuten velkainstrumenttien,
alaskirjauksen tai muuntamisen laajuutta koskevalle p&&atokselle;

joka tappioiden ja positioiden jakamisvalineitd kéaytettdessa toimii perustana
paatokselle siitd, missé laajuudessa tappiot otetaan huomioon niissd tappioita
karsineiden velkojien saamisissa, tayttaméattOmisséd velvoitteissa tai
maksamattomissa positioissa, joita niillda on keskusvastapuoleen nédhden, ja
onko kriisinratkaisukateispyynto tarpeen ja missa laajuudessa;

joka keskusvastapuolta omaisuudenhoitoyhtiond kaytettdessa toimii perustana
paatokselle omaisuuseristd, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai
omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtdd omaisuudenhoitoyhtiona
toimivalle keskusvastapuolelle, ja perustana paatokselle sellaisten vastikkeiden
arvosta, jotka voidaan maksaa Kriisinratkaisun kohteena olevalle
keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien haltijoille;

joka liiketoimintaa myytéessd toimii perustana paatokselle omaisuuserista,
veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan
siirtdd  ostajana  olevalle  kolmannelle  osapuolelle, sek& apuna
kriisinratkaisuviranomaiselle sen pyrkiessa muodostamaan késityksen siitd,
mitka ovat 40 artiklaa sovellettaessa kaytettavat kaupalliset ehdot;

kriisinratkaisuviranomaisen suorittaman sopimusten purkamisen hinnan
tulee mahdollisuuksien mukaan perustua  oikeudenmukaiseen
markkinahintaan, joka maaritetddn keskusvastapuolen saantdjen ja
jarjestelyjen  mukaisesti, ja se voidaan  maarittdéd  toisella
hinnanmaaritysmenetelmélla ainoastaan, jos kriisinratkaisuviranomainen
pitaa sité olennaisena.

Sovellettaessa d alakohtaa arvostuksessa on otettava huomioon mahdolliset tappiot,
jotka katettaisiin panemalla taytantoon kaikki maaritysosapuolten tai muiden
kolmansien osapuolten tayttaméattdmaét velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja
velkainstrumentteihin sovellettava muuntamisen taso.

4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta
72 artiklan nojalla ainoastaan hakemalla samalla muutosta paatdkseen kayttaa
kriisinratkaisuvélinetta tai kriisinratkaisuvaltuuksia.

25 artikla
Arvostusta koskevat vaatimukset
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1. Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 24 artiklassa tarkoitetut
arvostukset tekee

a)  viranomaisista ja keskusvastapuolesta riippumaton henkil6;

b)  Kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkil6 ei voi tehda
kyseisia arvostuksia.

2. Edellda 24 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettavd lopullisina, kun ne on
tehnyt 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu henkil6 ja kaikki tassa artiklassa séadetyt
vaatimukset tayttyvat.

3. Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eika siihen saa siséltya
oletusta ~mistddn  mahdollisesta I julkisesta  rahoitustuesta, keskuspankin
hatarahoituksena antamasta maksuvalmiusavusta tai keskuspankin epéatavallisin
vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamasta maksuvalmiusavusta
keskusvastapuolelle siitd ajankohdasta alkaen, jona kriisinratkaisutoimi toteutetaan,
sanotun  kuitenkaan rajoittamatta mahdollista unionin  valtiontukikehyksen
soveltamista. Arvostuksessa on lisaksi otettava huomioon Kriisinratkaisun kohteena
olevalle keskusvastapuolelle mahdollisesti aiheutuneiden kohtuullisten kustannusten
takaisinperintd 27 artiklan 9 kohdan nojalla.

4. Lopullista arvostusta on tdydennettdvd seuraavilla keskusvastapuolen hallussa
olevilla tiedoilla:

a) péivitetty tase ja keskusvastapuolen rahoitusasemaa koskeva selvitys, johon
sisaltyvét tiedot jaljelld olevista, kaytettavissa olevista ennalta rahastoiduista
varoista ja maksattamatta olevista rahoitussitoumuksista;

b) tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista méaéritetyista
sopimuksista;

c) tiedot keskusvastapuolen varojen, velkojen ja positioiden, my®s asianomaisten
keskusvastapuolen saamisten ja sille tayttdmatta olevien velvoitteiden,
markkina- ja Kirjanpitoarvoista.

5. Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan
maksukyvyttomyyslainsdddannon mukaisessa saamisten etusijajarjestyksessa. Siina
on myos arvioitava kohtelu, jonka kunkin osakkeenomistajien ja velkojien luokan
olisi odotettu saavan sovellettaessa 23 artiklan e alakohdassa saddettyd periaatetta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 61 artiklassa tarkoitettuun
arvostukseen.

6. EAMV ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 14 ja
15 kohdan nojalla laaditut luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi ja laatii
luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa méaritetaan
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a) olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton  seka
kriisinratkaisuviranomaisesta ettd keskusvastapuolesta tdmén artiklan 1 kohtaa
sovellettaessa;

b)  menetelmét keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi;

C) 24 ja61 artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen erillaan.

EAMV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [Virallinen lehti: lisataan paivamaara, joka on 12 kuukautta tamén
asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.

26 artikla
Tilapainen arvostus

Edelld 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivéat taytd 25 artiklan 2 kohdassa
séadettyja vaatimuksia, on katsottava tilapaisiksi arvostuksiksi.

Tilapdisiin arvioihin on sisallyttdva puskuri lisatappioita varten ja asianmukaiset
perustelut tallaiselle puskurille.

Jos  kriisinratkaisuviranomaiset ~ toteuttavat  Kriisinratkaisutoimen  tilapéisen
arvostuksen perusteella, niiden on varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehd&an
mahdollisimman pian.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitettu lopullinen arvostus

a) mahdollistaa  keskusvastapuolen  mahdollisten  tappioiden kirjaamisen
taysiméaaraisina sen positiokantoihin;

b)  toimii perustana paatokselle velkojien saamisten palauttamisesta kirjanpitoon
tai maksetun vastikkeen arvon korottamisesta 3 kohdan nojalla.

Jos keskusvastapuolen varojen nettoarvo arvioidaan lopullisessa arvostuksessa
korkeammaksi kuin se arvioitiin tilapaisessa arvostuksessa,
Kriisinratkaisuviranomainen voi

a) korottaa tappioita kérsineiden velkojien sellaisten saamisten arvoa, jotka on
alaskirjattu tai uudelleenjérjestelty;

b) vaatia omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta suorittamaan
varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden osalta uuden vastikemaksun
kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan
omistusinstrumenttien osalta kyseisten instrumenttien omistajille.
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4. EAMYV ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 15 kohdan
nojalla laaditut luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi ja laatii luonnokset
teknisiksi séantelystandardeiksi, joissa maaritetddn tamén artiklan 1 kohdan
soveltamiseksi menetelmat, joilla lasketaan tilapdisiin arvostuksiin siséllytettdva
puskuri lisdtappioiden varalta.

EAMV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan ... pdivana ...kuuta ... [Virallinen lehti: lisataan paivamaara, joka
on 12 kuukautta taméan asetuksen voimaantulosta].

Siirretd&dn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa saadettyd menettelya
noudattaen.

11l LUKU
Kriisinratkaisuvalineet

1 JAKSO
YLEISET PERIAATTEET

27 artikla
Kriisinratkaisuvalineita koskevat yleiset saannokset

1. Kriisinratkaisuviranomaisten ~ on  toteutettava 21  artiklassa  tarkoitetut
kriisinratkaisutoimet k&yttden seuraavia kriisinratkaisuvalineitd yksittdin tai mina
tahansa yhdistelmana:

a)  positioiden ja tappioiden jakaminen;

b) alaskirjaus ja muuntaminen;

c) liiketoiminnan myynti;

d)  keskusvastapuolen kayttd omaisuudenhoitoyhtiona;
e)  muu 21 ja 23 artiklan mukainen Kriisinratkaisuvéline.

2. Jarjestelmakriisin tapauksessa kriisinratkaisuviranomainen voi myos antaal julkista
rahoitustukea julkisyhteisdjen vakausvalineiden avulla 45, 46 ja 47 artiklan
mukaisesti silla edellytykselld, ettd rahoituksella on unionin valtiontukikehyksen
mukainen ennakkohyvaksynta ja lopullinen hyvaksynta ja ettd on maaritelty kattavia
ja uskottavia jarjestelyja annetun rahoitustuen takaisinperimiseksi asianmukaisen
ajan kuluessa.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen vélineiden kayttéa Kriisinratkaisuviranomaisen on
pantava taytantoon

a)  kaikki keskusvastapuolen voimassa olevat tayttdmattomat oikeudet, myos

maadritysosapuolten  sopimusvelvoitteet  kéteispyyntdjen  tayttdmiseksi,
lisdvarojen  antamiseksi  keskusvastapuolelle  tai  maksukyvyttomien
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méaritysosapuolten positioiden ottamiseksi vastattaviksi huutokaupalla tai
muilla sovituilla tavoilla keskusvastapuolen toimintasaantdjen mukaisesti;

b)  kaikki voimassa olevat tayttaméattomat sopimusvelvoitteet, jotka sitovat muita
osapuolia kuin méaaritysosapuolia mihin tahansa rahoitustuen muotoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi panna a ja b alakohdassa tarkoitetut
sopimusvelvoitteet tdytantdon osittain, jos niitd ei voida panna taytantdon kokonaan
kohtuullisessa ajassa.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa séadetéén, kriisinratkaisuviranomainen voi pidattya
panemasta taytantoon asiaa koskevia voimassa olevia tayttdmattomia velvoitteita
joko osittain tai kokonaan valttadkseen merkittdvien haittojen aiheutumisen
rahoitusjarjestelmélle tai hairididen laajan leviamisen taikka jos 1 kohdassa
tarkoitettujen valineiden kayttdé on asianmukaisempaa Kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi oikea-aikaisesti.

Jos muun kriisinratkaisuvalineen kuin alaskirjaus- ja muuntamisvalineen kayttd
aiheuttaa madritysosapuolille tappioita, kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettava
valtuuksiaan kirjata alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja velkainstrumentteja tai
muita vakuudettomia velkoja valittémésti ennen kriisinratkaisuvélineen kaytt6a tai
yhdessa sen kayton kanssa.

Jos kaytetddn ainoastaan 1 kohdan c¢ ja d alakohdassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvélineitda ja  vain  osa  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen omaisuuserista, oikeuksista, velvoitteista tai veloista siirretaan 40
ja 42 artiklan mukaisesti, kyseisen keskusvastapuolen jaljelle jadvé osa on purettava
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Kansallisen maksukyvyttdmyyslainsaaddannon sadnnoksia, jotka koskevat velkojia
vahingoittavien oikeustoimien patemattomyyttd tai perdyttamistd, ei sovelleta
sellaisten  omaisuuserien, oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen siirtoihin
keskusvastapuolesta, joiden osalta kaytetddn  kriisinratkaisuvalineita  tai
julkisyhteistjen rahoitusvakausvélineita.

Kriisinratkaisuviranomaisen on perittdvd asianmukaisen ajan kuluessa takaisin
kaikki  kriisinratkaisuvélineiden  tai  -valtuuksien taikka julkisyhteisdjen
rahoitusvakausvélineiden kayton yhteydessa aiheutuneet kohtuulliset kustannukset,
mukaan lukien asianmukainen riskipreemio, jollakin seuraavista tavoista:

a)  kriisinratkaisun  kohteena olevalta keskusvastapuolelta etuoikeutettuna
velkojana;

b)  ostajan maksamista vastikkeista, jos liiketoiminta on myyty;

c) omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen toiminnan paattymisesta
syntyneesta tuotosta etuoikeutettuna velkojana;

ca) miltd tahansa maaritysosapuolelta edellyttden, ettd madaritysosapuolelle ei
aiheudu suurempia tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos
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9a.

10.

kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, vaan maaritysosapuoleen olisi sen sijaan sovellettu
mahdollisia tayttamattomia velvoitteita keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman tai sen toimintasdantdihin sisaltyvien muiden
jarjestelyjen mukaisesti, tai jos keskusvastapuoli olisi purettu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa;

cb) julkisyhteistjen vakausvalineiden kaytostd mahdollisesti saatavista tuloista,
mukaan lukien tuotot 46 artiklassa tarkoitettujen omistusinstrumenttien seka
47 artiklassa tarkoitetun tilapdisessd julkisessa omistuksessa olevan
keskusvastapuolen myynnista.

Kriisinratkaisuviranomaisen on edellisen kohdan mukaisesti takaisin perittavia
maaria madrittdessdan otettava huomioon sen maksun maara, joka
keskusvastapuolen asiakkailta ja osapuolilta olisi vaadittu sekd keskusvastapuolen
saantdjen ja jarjestelyjen perusteella ettd Kriisinratkaisun yhteydessd, jos
viranomaiset eivét olisi myontéaneet julkista tukea.

Kriisinratkaisuviranomaisten on Kkriisinratkaisuvalineitd kayttdessdén varmistettava
25 artiklan mukaisen arvostuksen perusteella tappioiden taysiméaardinen jakaminen,
positiokannan uudelleentdasmayttdminen, keskusvastapuolen tai
omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen ennalta rahastoitujen varojen
tdydentdminen ja keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistaminen.

27 a artikla
Mahdollisuutta maksaa korvaus keskusvastapuolen osallistujille ei sovelleta
maksukyvyttomyyden hallintavaiheen tai elvytysvaiheen aikaisiin tappioihin, joihin
ne ovat sopimusperusteisesti sitoutuneet.

2 JAKSO
POSITIOIDEN JA TAPPIOIDEN JAKAMISVALINEET

28 artikla
Positioiden ja tappioiden jakamisvalineiden tavoite ja soveltamisala

Kriisinratkaisuviranomaisten on kéytettdva positioiden jakamisvalinettda 29 artiklan
mukaisesti ja tappioiden jakamisvalineitd 30 ja 31 artiklan mukaisesti.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja valineitd voidaan kayttaa kaikkien sellaisten
sopimusten osalta, jotka koskevat madrityspalveluja ja kyseisiin palveluihin liittyvia
keskusvastapuolelle asetettuja vakuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettdva 29 artiklassa tarkoitettua positioiden
jakamisvalinettd tapauksen mukaan keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen positiokannan uudelleentdsmayttdmiseen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettdvd 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja
tappioiden jakamisvalineitd seuraaviin tarkoituksiin:
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1a.

a) kattamaan 27 artiklan 10 kohdan mukaisesti arvioidut keskusvastapuolen
tappiot;

b) palauttamaan keskusvastapuolen kyky vastata maksuvelvoitteistaan niiden
eraantyessa;

b a) helpottamaan positiokannan uudelleentdasmayttamista;

c) helpottamaan positiokannan uudelleentdsmayttamista antamalla
keskusvastapuolelle varoja huutokauppatarjousta varten, mikd antaa
keskusvastapuolelle mahdollisuuden jakaa maksukyvyttoman
méaaritysosapuolen positiot tai suorittaa 29 artiklan mukaisesti purettujen
sopimusten mukaisia maksuja;

d) saavuttamaan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut  tavoitteet
omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen osalta;

e) tukemaan keskusvastapuolen liiketoiminnan siirtdmistd vakavaraiselle
kolmannelle osapuolelle liiketoimintaa myymalla.

29 artikla
Sopimusten osittainen tai taysimaarainen purkaminen

Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa tietyt tai kaikki seuraavista sopimuksista:
a)  maksukyvyttdmien maaritysosapuolten sopimukset;

b)  kyseeseen tulevaa maédrityspalvelua tai omaisuuserdluokkaa koskevat
sopimukset;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen sopimukset.

Kriisinratkaisuviranomaisen on 1 kohdan mukaisia valtuuksia kayttaessaan
purettava kyseisen kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut sopimukset samalla
tavoin ilman ndiden sopimusten vastapuolten valistd syrjintdd niita
sopimusvelvoitteita lukuun ottamatta, joita ei voida panna taytantéon
kohtuullisessa ajassa.

Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
sopimukset ainoastaan, jos kyseisistd sopimuksista johtuvien omaisuuserien ja
positioiden siirto ei ole tapahtunut asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklan 5 ja
6 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikille asianomaisille
maaritysosapuolille péiva, jona 1 kohdassa tarkoitettu sopimus puretaan.

Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten purkamista kriisinratkaisuviranomaisen
on toteutettava seuraavat toimet:
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4 a.

a) vaadittava kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta maarittdmaén
kunkin sopimuksen arvo ja paivittdmdan kunkin madritysosapuolen tilien
saldot;

b)  madritettdvd kunkin maaritysosapuolen maksettavaksi tuleva tai kullekin
maadritysosapuolelle maksettava nettomé&ard ottaen huomioon mahdollinen
maksettavaksi tullut vaihtelumarginaali, jota ei ole vield maksettu, myos
vaihtelumarginaali, joka on tullut maksettavaksi a alakohdassa tarkoitettujen
sopimusarvostusten johdosta;

c) ilmoitettava kullekin mééritysosapuolelle mééritetyt nettomadrét ja kannettava
ne.

Kun sopimus on purettu, kriisinratkaisuviranomaisen on hyvissa ajoin ilmoitettava
asiasta kaikkien niiden muiksi jarjestelman kannalta merkittaviksi laitoksiksi
nimettyjen asiakkaiden toimivaltaisille viranomaiseille, joiden sopimus on purettu.

Kriisinratkaisuviranomaisen taman artiklan mukaisesti suorittaman sopimusten
purkamisen hinnan on perustuttava oikeudenmukaiseen markkinahintaan, joka
madritelladn keskusvastapuolen sdantdjen ja jarjestelyjen mukaisesti, tai se on
madritettdva jollain toisella asianmukaisella hinnanmaaritysmenetelmalld, jos
kriisinratkaisuviranomainen  pitdd tallaisen  vaihtoehtoisen = menetelmén
kayttamistéa tarpeellisena.

Jos ei-maksukyvyton madritysosapuoli ei kykene maksamaan 4 kohdan mukaisesti
madritettya nettomaarad, kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta
toteamaan tdman ei-maksukyvyttéman madritysosapuolen maksukyvyttomaksi ja
kayttdmaan sen alkuvakuudet ja maksukyvyttémyysrahastoon suoritetun maksun
asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti.

Jos kriisinratkaisuviranomainen on purkanut yhden tai useamman sopimuksen, joka
on 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettua tyyppid, sen on valiaikaisesti estettava
keskusvastapuolta maarittdmasta uusia sopimuksia, jotka ovat samaa tyyppia kuin
purettu sopimus.

Kriisinratkaisuviranomainen voi sallia keskusvastapuolen jatkaa tdmantyyppisten
sopimusten madritysta vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  keskusvastapuoli tayttaé asetuksessa (EU) N:o 648/2012 saddetyt vaatimukset;

b)  kriisinratkaisuviranomainen antaa ja julkistaa asiaa koskevan ilmoituksen
kayttden 70 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja valineita.

30 artikla

Keskusvastapuolen ei-maksukyvyttomille maaritysosapuolille sek& niiden asiakkaille

maksettavien voittojen arvon alentaminen

Kriisinratkaisuviranomainen VoI alentaa niiden keskusvastapuolen
maksuvelvoitteiden maarad, joita téll4 on ei-maksukyvyttomia maaritysosapuolia ja
niiden asiakkaita kohtaan, jos ndma velvoitteet johtuvat voitoista, jotka ovat tulleet
maksettaviksi keskusvastapuolen vaihtelumarginaalin tai taloudelliselta kannalta
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3a.

Sa.

vastaavan  maksun  maksamista  koskevien  menettelyjen = mukaisesti.
Maaritysosapuolten on ilmoitettava asiakkailleen viipymatta
kriisinratkaisuvalineen kaytosta ja siita, miten tallainen kaytto vaikuttaa niihin.

Kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  laskettava 1  kohdassa  tarkoitettujen
maksuvelvoitteiden arvon alentaminen kayttamalla tasapuolista
kohdentamismenetelmé&g, joka on madritetty 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehdyn
arvostuksen yhteydessd ja joka ilmoitetaan maéaritysosapuolille heti, kun
kriisinratkaisuvélinetta kdytetddn. Kokonaisnettovoittojen arvon alennus on kunkin
maadritysosapuolen osalta suhteutettava keskusvastapuolelta maksettaviksi tulleisiin
maariin.

Maksettavien voittojen arvon alennus tulee voimaan ja sitoo valittomaésti
keskusvastapuolta ja kyseeseen tulevia madritysosapuolia siitd ajankohdasta lahtien,
jona kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa kriisinratkaisutoimen.

Kun tassd artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytté vaikuttaa muuksi
jarjestelman kannalta merkittavaksi laitokseksi nimetyn asiakkaan positioihin,
siitd on ilmoitettava hyvissd ajoin Kkyseisen asiakkaan toimivaltaiselle
viranomaiselle. 4.  Ei-maksukyvyton maaritysosapuoli ei saa esittdéd missaan
my6hemmassd menettelyssd keskusvastapuolta tai sen seuraajayhteisfa vastaan
vaadetta, joka perustuu 1 kohdassa tarkoitettujen maksuvelvoitteiden arvon
alentamiseen.

Jos kriisinratkaisuviranomainen alentaa maksettavien voittojen arvoa ainoastaan
osittain, jaljelld oleva maksettava maard kuuluu edelleen maksettavaksi
ei-maksukyvyttomalle maaritysosapuolelle.

Keskusvastapuolen on sisallytettdva toimintasdantoihinsd viittaus 1 kohdassa
tarkoitettuihin valtuuksiin alentaa maksuvelvoitteiden arvoa muiden kyseisissa
toimintasdannoissa maariteltyjen vastaavien elvytysvaiheen jarjestelyjen liséksi.
Keskusvastapuolen on varmistettava, ettd toteutetaan sopimusjarjestelyt, jotka
antavat kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisuuden kayttaa silla taman artiklan
mukaisesti olevia valtuuksia.

31 artikla
Kriisinratkaisukateispyyntod

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia ei-maksukyvyttomia madritysosapuolia
suorittamaan keskusvastapuolelle kateismaksuja. Kriisinratkaisuviranomaisen on
maaritettdva ndiden kateismaksujen maara siten, ettd saavutetaan parhaalla
mahdollisella tavalla 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja, ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetulla kéateismaksun maaréalla tarkoitetaan maééritysosapuolen
kyseeseen tulevaa madrityspalvelua tai  omaisuuserdluokkaa koskevaan
maksukyvyttomyysrahastoon tai -rahastoihin suorittamaa maksua.
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2a.

2b.

2C.

Kriisinratkaisuviranomainen voi esittdd kriisinratkaisukateispyynnon riippumatta
siitd, onko kaikki sellaiset sopimusvelvoitteet jo suoritettu, jotka edellyttavat
kateismaksuja ei-maksukyvyttomiltd méaaritysosapuolilta.

Kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  madritettdvd  kunkin  ei-maksukyvyttéman
madritysosapuolen k&teismaksun maard suhteessa taman maaritysosapuolen
maksukyvyttémyysrahastoon suorittamaan maksuun.

Jos  ei-maksukyvyton = maaritysosapuoli  ei  maksa vaadittua  mé&aréa,
Kriisinratkaisuviranomainen voi Vvaatia keskusvastapuolta toteamaan kyseisen
madritysosapuolen  maksukyvyttomaksi  ja  kdyttdmdadn  méaaritysosapuolen
alkuvakuudet ja maksukyvyttoémyysrahastoon suoritetun maksun asetuksen (EU) N:o
648/2012 45 artiklan mukaisesti.

Keskusvastapuolen on sisallytettava toimintasdantdihinsa elvytyskateispyyntojen
lisaksi viittaus Kkriisinratkaisukateispyyntoon ja varmistettava, ettd tehdaan
sopimusjarjestelyt, jotka antavat Kkriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisuuden
kayttaa silla taman artiklan mukaisesti olevia valtuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisen on madriteltdva toimintasaantdihin sisallytettavan
kriisinratkaisukateispyynnén maara, joka on vahintddn samansuuruinen kuin
maaritysosapuolen maksu maksukyvyttomyysrahastoon.

Kriisinratkaisuviranomaisen on maariteltava toimintasaantoihin sisallytettava
kriisinratkaisukateispyynnén maara.

3 JAKSO

OMISTUS- JA VELKAINSTRUMENTTIEN TAI MUIDEN VAKUUDETTOMIEN VELKOJEN
ALASKIRJAUS JA MUUNTAMINEN

32 artikla
Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja
muuntamista koskeva vaatimus

Kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettdva alaskirjaus- ja muuntamisvalinetté
33 artiklan  mukaisesti  kriisinratkaisun  kohteena olevan keskusvastapuolen
liikkeeseen laskemiin omistus- ja velkainstrumentteihin tai muihin vakuudettomiin
velkoihin  tappioiden kattamiseksi, kyseisen keskusvastapuolen  tai
omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen padomapohjan vahvistamiseksi
tai liiketoiminnan myynnin tukemiseksi.

| 2. Kriisinratkaisuviranomaisen on méaéritettava 24 artiklan 3 kohdan nojalla
toteutettavan arvostuksen perusteella seuraavat:

a) maard, jolla omistus- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on
alaskirjattava ottaen huomioon mahdolliset tappiot, jotka on mé&ard kattaa
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panemalla taytantdon maéaritysosapuolten tai muiden kolmansien osapuolten
kaikki velvoitteet, jotka niill& on tayttamatta keskusvastapuolta kohtaan;

b)  maard, jolla velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on muunnettava
omistusinstrumenteiksi  keskusvastapuolen tai  omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen vakavaraisuuden palauttamiseksi.

33 artikla

Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja

muuntamista koskevat saannokset

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdva alaskirjaus- ja muuntamisvalinetté
tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa sovellettavan saamisten
etusijajarjestyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  ennen  velkainstrumenttien tai  muiden
vakuudettomien velkojen p&ioman mé&ardn véhentdmistd tai muuntamista
vahennettdva omistusinstrumenttien nimellisarvoa suhteessa tappioihin ja, jos se on
tarpeen, néiden instrumenttien ja velkojen tayteen arvoon.

Jos 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtavén arvostuksen perusteella keskusvastapuolen
nettoarvo on positiivinen omistusinstrumenttien arvon vahennyksen jalkeen,
Kriisinratkaisuviranomaisen on tapauksen ~mukaan peruutettava  kyseiset
omistusinstrumentit tai laimennettava niité.

Kriisinratkaisuviranomaisten on vahennettdvd, muunnettava tai sekd vahennettava
ettd muunnettava velkainstrumenttien ja muiden vakuudettomien velkojen padoman
madrad siind maarin kuin se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja,
jos se on tarpeen, ndiden instrumenttien tai velkojen tayteen arvoon.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kayttda alaskirjaus- ja muuntamisvalineitd
seuraaviin velkoihin:

a)  henkiloston saamiset  kertyneen palkan, elédke-etuuksien tai muun
kiinteamadraisen palkitsemisen osalta, lukuun ottamatta palkitsemisen
muuttuvaa osaa, jota ei séannelld tydehtosopimuksella;

b)  kaupallisten  velkojien saamiset, jotka johtuvat keskusvastapuolen
jokapaivéisen toiminnan kannalta Kriittisten tavaroiden tai palvelujen, mukaan
lukien IT-palvelut, yleishyodylliset palvelut sekd tilojen vuokraus, huolto ja
yllapito, toimittamisesta tai suorittamisesta keskusvastapuolelle;

c) vero- ja sosiaaliturvaviranomaisten saamiset, edellyttden ettd kyseiset velat
ovat etusijalla sovellettavan maksukyvyttdmyyslainsaadannon nojalla;

d) direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimettyjen jarjestelmien tai niiden yllapitdjien
saamiset.
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5. Jos omistusinstrumentin nimellism&aradd taikka velkainstrumentin tai muiden
vakuudettomien velkojen paddoman méardd vahennetdédn, on sovellettava seuraavia
edellytyksia:

a)  véhennyksen on oltava pysyvé;

b) instrumentin haltijalla ei saa olla tdhan véhennykseen kohdistuvaa vaadetta
lukuun ottamatta mahdollisia  jo kertyneitd  vastuita  seka
vahingonkorvausvastuuta, joka voi syntyd muutoksenhaulla, jolla riitautetaan
tallaisen véhennyksen laillisuus, ja mité tahansa muuta vaadetta, joka perustuu
6 kohdan nojalla liikkeeseen laskettuihin  tai siirrettyihin
omistusinstrumentteihin;

c) jos kyseinen vadhennys on vain osittainen, sopimusta, jonka nojalla
alkuperdinen vastuu syntyi, on sovellettava edelleen jaljelld olevaan mé&araéan
edellyttden, ettd sopimuksen ehtoihin tehdaan mahdolliset vahennyksen vuoksi
tarvittavat muutokset.

Edelld oleva a alakohta ei estd Kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta arvon
korotusmekanismia, jolla voidaan suorittaa korvaus velkainstrumenttien tai muiden
vakuudettomien velkojen haltijoille sekd sen jalkeen omistusinstrumenttien
haltijoille, kun tilapédiseen arvostukseen perustuvan alaskirjauksen tason todetaan
ylittdvan vaaditut maarat, kun sitd arvioidaan suhteessa 26 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen.

6. Muuntaessaan velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla
Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolia tai niiden emoyrityksia
laskemaan liikkeeseen tai siirtdmaan omistusinstrumentteja velkainstrumenttien tai
muiden vakuudettomien velkojen haltijoille.

7. Kriisinratkaisuviranomainen saa muuntaa velkainstrumentteja tai  muita
vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla ainoastaan, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a)  kriisinratkaisuviranomainen on  saanut emoyrityksen  toimivaltaiselta
viranomaiselta suostumuksen, jos emoyritys on velvollinen laskemaan
liikkeeseen omistusinstrumentit;

b)  omistusinstrumentit lasketaan liikkeeseen ennen kuin keskusvastapuoli laskee
lilkkeeseen omistusinstrumentteja, jotta valtio tai julkisyhteisd lisaisi
keskusvastapuolen omia varoja;

C)  muuntokurssi on  asianmukainen korvaus  kyseeseen tuleville
velkainstrumenttien haltijoille niiden tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisen kohtelun mukaisesti.

Kun velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja on muunnettu

omistusinstrumenteiksi, tallaiset omistusinstrumentit on merkittdva tai siirrettava
viipymattd muuntamisen jélkeen.
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8. Sovellettaessa 7  kohtaa  kriisinratkaisuviranomaisen ~ on  varmistettava
keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman kehittdmisen ja yllapidon yhteydessa
ja osana toimivaltaa poistaa keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteet,
ettd keskusvastapuoli voi laskea aina tarvittavan maédran omistusinstrumentteja
lilkkeeseen.

34 artikla
Alaskirjauksen ja muuntamisen vaikutus

Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava paatokseen tai vaadittava saattamaan péatokseen
kaikki alaskirjaus- tai muuntamisvélineen kayton kannalta tarpeelliset hallinnolliset ja
menettelylliset tehtdvat, mukaan lukien

a)  kaikkien asiaa koskevien rekistereiden muuttaminen;
b)  omistus- tai velkainstrumenttien poistaminen porssilistalta tai kaupankaynnista;

C) uusien omistusinstrumenttien lisdédminen porssilistalle tai  ottaminen
kaupankéynnin kohteeksi;

d) alaskirjattujen velkainstrumenttien lisdédminen uudelleen porssilistalle tai
ottaminen uudelleen kaupank&ynnin kohteeksi ilman vaatimusta antaa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY* mukainen esite.

35 artikla
Alaskirjausta ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

Kun sovelletaan 32 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa, toimivaltaisen viranomaisen
on vaadittava keskusvastapuolia tai niiden emoyrityksia yllapitdmaan aina riittavaa
maaradd omistusinstrumentteja sen varmistamiseksi, etta kyseiset keskusvastapuolet
tai niiden emoyritykset voivat laskea liikkeeseen riittdvdn madran uusia
omistusinstrumentteja ja ettd omistusinstrumenttien  liikkeeseenlasku  tai
omistusinstrumenteiksi muuntaminen voidaan tosiasiallisesti toteuttaa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdva alaskirjaus- ja muuntamisvalinettéd
riippumatta keskusvastapuolen perustamiskirjan tai yhtiojarjestyksen maarayksista,
mukaan luettuina maéaraykset, jotka koskevat osakkeenomistajien
merkintdetuoikeutta tai padoman korottamiseen vaadittavaa osakkeenomistajien
suostumusta.

! Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivana marraskuuta
2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupank&ynnin kohteeksi ottamisen yhteydessé
julkistettavasta esitteesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003,
S. 64).
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36 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toimittaminen

1. Keskusvastapuolten on kuukauden kuluessa 32 artiklassa tarkoitettujen valineiden
kaytosta tehtdva selvitys kaatumisensa syistd ja toimitettava se sekd 37 artiklan
mukainen liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelma Kriisinratkaisuviranomaiselle.
Siltd osin kuin sovelletaan unionin valtiontukikehystd kyseisen suunnitelman on
oltava yhteensopiva rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen on
toimitettava komissiolle unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettua
madréaikaa enintdan kahteen kuukauteen, jos se on tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

2. Kun rakenneuudistussuunnitelma on ilmoitettava unionin valtiontukikehyksen
puitteissa, liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelman toimittamisella ei ole
vaikutusta unionin valtiontukikehyksessa kyseisen rakenneuudistussuunnitelman
toimittamiselle vahvistettuun madraaikaan.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen  on  toimitettava  selvitys ja  liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma ja sen mahdolliset 38 artiklan mukaiset tarkistukset
toimivaltaiselle viranomaiselle ja kriisinratkaisukollegiolle.

37 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelman sisalto

1. Edelld 36 artiklassa tarkoitetussa liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
esitettdva toimenpiteet keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien pitkédn
aikavélin elinkelpoisuuden palauttamiseksi kohtuullisessa ajassa. Toimenpiteiden on
perustuttava realistisiin  oletuksiin niistd talouden ja rahoitusmarkkinoiden
olosuhteista, joissa keskusvastapuoli toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on otettava huomioon
rahoitusmarkkinoiden nykyinen tilanne ja mahdolliset tilanteet sek& optimistisimmat
ja pessimistisimmat olettamukset, mukaan lukien tapahtumien yhdistelmét, joiden
avulla voidaan maéaérittdd keskusvastapuolen merkittdvimmét haavoittuvuudet.
Olettamuksia on verrattava asianmukaisiin toimialakohtaisiin vertailuarvoihin.

2. Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on esitettdva vahintddn seuraavat
osatekijat:

a)  yksityiskohtainen analyysi tekijoistd ja olosuhteista, joiden vuoksi
keskusvastapuoli on lahelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuu;

b)  kuvaus toimenpiteistd, jotka toteutetaan keskusvastapuolen pitkan aikavélin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi;

c)  kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.
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3a.

3b.

3c.

Toimenpiteisiin, joilla pyritd&dn palauttamaan keskusvastapuolen pitkan aikavalin
elinkelpoisuus, voivat kuulua

a)  keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttaminen ja uudelleenjarjestely;
b)  muutokset keskusvastapuolen toiminnallisiin jarjestelmiin ja infrastruktuuriin;

c)  omaisuuserien tai liiketoiminta-alueiden myynti.

Jos sovelletaan unionin valtiontukikehysta 36 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti,
kriisinratkaisuviranomaisen, toimivaltaisen viranomaisen ja komission on
koordinoitava niiden toimenpiteiden arviointia, joilla on tarkoitus palauttaa
keskusvastapuolen pitkan aikavalin elinkelpoisuus, mahdollista
keskusvastapuolelle osoitettua pyyntda toimittaa uudelleen muutettu suunnitelma
ja keskusvastapuolen liiketoiminnan tervehdyttamis- tai
uudelleenjarjestelysuunnitelman lopullista hyvaksymista.

EAMV antaa viimeistaan ... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta tdman asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa tdsmennetdan osatekijat, jotka on vahintdan sisallytettava liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmaan 2 kohdan mukaisesti.

Ottaen tarvittaessa huomioon 3 a kohdassa tarkoitettujen ohjeiden soveltamisessa
saadut kokemukset EAMV voi laatia luonnokset teknisiksi sdantelystandardeiksi,
joissa tdsmennetdan osatekijat, jotka on vahintdan sisallytettava liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmaan 2 kohdan mukaisesti.

Siirretaan komissiolle valta antaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

38 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelman arviointi ja hyvaksyminen

Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kuukauden
kuluessa  siitd, kun  keskusvastapuoli ~on toimittanut liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman 36 artiklan 1 kohdan nojalla, voidaanko luottaa siihen,
ettd suunnitelmassa esitetyilld toimenpiteilld voidaan palauttaa luotettavasti
keskusvastapuolen pitkan aikavalin elinkelpoisuus.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen Kkatsovat, etta
suunnitelman avulla voidaan palauttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavélin
elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on hyvéksyttava suunnitelma.

Jos  kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen eivat ole
vakuuttuneita siitd, ettd suunnitelman toimenpiteillda voitaisiin  palauttaa
keskusvastapuolen pitkan aikavalin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on
ilmoitettava  keskusvastapuolelle omista ja toimivaltaisen  viranomaisen
huolenaiheista ja vaadittava keskusvastapuolta toimittamaan kahden viikon kuluessa
ilmoituksesta muutettu suunnitelma, jossa kyseiset huolenaiheet on otettu huomioon.
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3a.

3b.

Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava uudelleen
toimitettu suunnitelma ja ilmoitettava keskusvastapuolelle viikon kuluessa
suunnitelman vastaanottamisesta, onko huolenaiheet otettu asianmukaisesti
huomioon vai tarvitaanko vielda muita muutoksia.

EAMV antaa viimeistaan ... paivana ...kuuta ... [18 kuukautta taman asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa tdsmennetddn perusteet, jotka liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelman
on vahintaan taytettdva, jotta Kriisinratkaisuviranomainen voi hyvaksya sen
1 kohdan mukaisesti.

Ottaen tarvittaessa huomioon 3 a kohdassa tarkoitettujen ohjeiden soveltamisessa
saadut kokemukset EAMV voi laatia luonnokset teknisiksi saéantelystandardeiksi,
joissa tasmennetddn perusteet, jotka tervehdyttdmissuunnitelman on vahintaan
taytettdva, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi hyvaksya sen 1 kohdan
mukaisesti.

Siirretaan komissiolle valta antaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

39 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelman toteuttaminen ja seuranta

Keskusvastapuolen on toteutettava liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma ja
toimitettava  kriisinratkaisuviranomaiselle  ja  toimivaltaiselle  viranomaiselle
pyynnosta ja vahintd&dn kuuden kuukauden vélein raportti keskusvastapuolen
edistymisesta suunnitelman toteuttamisessa.

Kriisinratkaisuviranomainen voi yhteisymmarryksessa toimivaltaisen viranomaisen
kanssa vaatia, ettd keskusvastapuoli tarkistaa suunnitelmaa, jos se on tarpeen
37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi.

Keskusvastapuolen on toimitettava ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu tarkistus
kriisinratkaisuviranomaiselle 38 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua arviointia varten.
Jos sovelletaan unionin valtiontukikehystd, kriisinratkaisuviranomaisen on
koordinoitava tata arviointia yhdessa komission kanssa.

4 JAKSO
LIIKETOIMINNAN MYYNTI

40 artikla
Liiketoiminnan myynti

Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd seuraavat ostajalle, joka ei ole
omaisuudenhoitoyhtiona toimiva keskusvastapuoli:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat
omistusinstrumentit;
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b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki omaisuuserat,
oikeudet, velvoitteet tai velat.

Ensimméisessd  alakohdassa  tarkoitettu  siirto on  toteutettava ilman
keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai minkaan muun kolmannen osapuolen kuin
ostajan suostumusta ja noudattamatta muita yhtidoikeus- tai
arvopaperilainsdadénnossa asetettuja menettelyllisia vaatimuksia kuin 41 artiklassa
séédettyja vaatimuksia.

Edella 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdva kaupallisin ehdoin olosuhteet
huomioon ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Sovellettaessa ensimmaistd alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava
kaikki kohtuulliset toimet saavuttaakseen kaupalliset ehdot, jotka vastaavat
24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtya arvostusta.

Jollei t&ssé asetuksessa toisin saddetd, ostajan maksamien vastikkeiden on koiduttava
seuraavien hyodyksi:

a)  omistusinstrumenttien omistajat, jos liiketoiminnan myynti on tapahtunut
siirtamélld keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja
naiden instrumenttien haltijoilta ostajalle;

b)  keskusvastapuoli, jos liiketoiminnan myynti on tapahtunut siirtamalla jotkin tai
kaikki keskusvastapuolen omaisuuserat tai velat ostajalle;

c)  kaikki ei-maksukyvyttomat méaéritysosapuolet, jotka ovat kérsineet tappioita
ennen Kriisinratkaisua.

Ostajan maksamien vastikkeiden jakaminen on suoritettava noudattaen asetuksen
(EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa séddettya keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysjérjestelyd ja tavanomaisessa maksukyvyttémyysmenettelyssé
sovellettavaa saamisten etusijajarjestysta.

Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia
useammin kuin kerran keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien
omistusinstrumenttien tai, tapauksen mukaan, keskusvastapuolen omaisuuserien,
oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen tdydentédvien siirtojen suorittamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomainen voi ostajan suostumuksella siirtdd ostajalle siirretyt
omaisuuserat, oikeudet, velvoitteet tai velat takaisin keskusvastapuolelle tai
omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperaisille omistajille.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kéyttdd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja
siirtovaltuuksia, keskusvastapuolen tai alkuperéisten omistajien on otettava takaisin
kaikki  téllaiset omaisuuserdt, oikeudet, velvoitteet tai velat taikka
omistusinstrumentit.

RR\1144715FI.docx 85/139 PE610.797v02-00

F



F

Edelld olevan 1 kohdan nojalla tehtédvan siirron on tapahduttava riippumatta siit,
onko ostajalla lupa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka
hankinnasta seuraavat.

Jos ostajalla ei ole lupaa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka
hankinnasta seuraavat, Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista
kuultuaan toteutettava ostajan asianmukainen due diligence -tarkastus ja
varmistettava, ettd ostaja hakee toimilupaa niin pian kuin se on kaytannossa
mahdollista ja viimeistddn kuukauden Kkuluessa liiketoiminnan myynnista.
Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd toimilupahakemus késitellaan
nopeutetussa menettelyssa.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu omistusinstrumenttien siirto johtaa asetuksen (EU) N:o
648/2012 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun merkittdvan omistusosuuden hankintaan
tai lisdantymiseen, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava kyseisessa artiklassa
tarkoitettu arviointi aikataulussa, jolla ei viivastyteta liiketoiminnan myyntia eika
estetd kriisinratkaisutoimea saavuttamasta asiaankuuluvia kriisinratkaisutavoitteita.

Jos toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut paatokseen 7 kohdassa tarkoitettua
arviointia viimeistadn sind péivana, jona omistusinstrumenttien siirto tulee voimaan,
sovelletaan seuraavaa:

a)  omistusinstrumenttien siirrolla on véliton oikeusvaikutus siitd pdivasta, jona ne
on siirretty;

b) arviointikautena ja f alakohdassa saddettyna luopumisaikana kyseisiin
omistusinstrumentteihin liittyva ostajan &anioikeus on keskeytettdva ja
osoitettava yksinomaan Kriisinratkaisuviranomaiselle, joka ei ole millaan
tavoin velvollinen k&yttdméan téllaista &anioikeutta eikd minkadnlaisessa
vastuussa tallaisen aanioikeuden kayttdmisesta tai kayttamatta jattamisesta;

c) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana kyseiseen siirtoon
ei sovelleta asetuksen (EU) N:o 648/2012 12 artiklassa tarkoitettuja
seuraamuksia tai toimenpiteitd, joita sovelletaan rikottaessa merkittavéan
omistusosuuden hankkimista tai sen luovuttamista koskevia vaatimuksia;

d) toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja
ostajalle kirjallisesti asetuksen (EU) N:o 648/2012 32 artiklan mukaisen
arviointinsa tuloksesta viipymaétta arvioinnin valmistumisen jalkeen;

e) jos toimivaltainen viranomainen ei  vastusta siirtoa, Kkyseisiin
omistusinstrumentteihin  liittyvédn  danioikeuden  katsotaan  kuuluvan
taysiméaardisesti ostajalle d alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta alkaen;

f)  jos toimivaltainen viranomainen vastustaa omistusinstrumenttien siirtoa,
b alakohtaa sovelletaan edelleen ja kriisinratkaisuviranomainen voi, otettuaan
huomioon markkinaolosuhteet, vahvistaa luopumisajan, jonka kuluessa ostajan
on luovuttava kyseisista omistusinstrumenteista.
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10.

11.

12.

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 s&&adettyjen palvelujen tarjoamista koskevan
oikeuden kayttamiseksi ostajan katsotaan jatkavan Kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimintaa, ja se voi kayttaa edelleen mité tahansa kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen kéayttdamaa oikeutta siirrettyjen omaisuuserien,
oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen suhteen.

Edellda 1 kohdassa tarkoitettua ostajaa ei saa estda kayttaméastd keskusvastapuolen
oikeutta maksu- ja selvitysjarjestelmien sekd muiden rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien jasenyyteen ja kayttoon, jos ostaja tayttdd naihin jarjestelmiin ja
infrastruktuureihin osallistumista koskevat jasenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Jos ostaja ei taytd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ostaja voi
kéayttdd edelleen keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jarjestelmien ja
infrastruktuurien jésenyyteen ja kayttoon, jos Kkriisinratkaisuviranomainen tamén
hyvaksyy. Tallainen hyvaksyntda myonnetdan enintddn 12 kuukauden pituiseksi
ajaksi.

Ostajalta ei 12 kuukauden ajan saa evatad maksu- ja selvitysjarjestelmien tai muiden
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien kayttoa silla perusteella, ettd ostajalla ei ole
luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai taméa luokitus alittaa tason, jota
kyseisten jarjestelmien ja infrastruktuurien kéaytto edellyttaa.

Jollei t&ss& asetuksessa toisin s&adetd, kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen osakkeenomistajilla, velkojilla, madritysosapuolilla ja asiakkailla
sekd muilla kolmansilla osapuolilla, joiden omaisuuserid, oikeuksia, velvoitteita tai
velkoja ei ole siirretty, ei ole minkaanlaisia oikeuksia siirrettyihin omaisuuseriin,
oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin ndhden eika niihin liittyen.

41 artikla
Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

Jos keskusvastapuolen liiketoiminta myydadn, Kkriisinratkaisuviranomaisen on
mainostettava tarjolla olevia omaisuuserid, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai
omistusinstrumentteja, jotka on tarkoitus siirtdd, tai tehtdva jarjestelyjd niiden
markkinoimiseksi. Yhdisteltyja varoja, velkoja, oikeuksia ja velvoitteita voidaan
markkinoida erikseen.

Rajoittamatta mahdollista unionin valtiontukikehyksen soveltamista on 1 kohdassa
tarkoitetussa markkinoinnissa noudatettava seuraavia perusteita:

a)  markkinointi tapahtuu mahdollisimman l&pindkyvasti eikd se saa olennaisesti
vadristad keskusvastapuolen omaisuuserid, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai
omistusinstrumentteja ottaen huomioon olosuhteet ja erityisesti tarve séilyttaa
rahoitusvakaus;

b)  markkinointi ei perusteettomasti suosi eika syrji mitddn mahdollista ostajaa;

¢)  markkinointiin ei liity mink&anlaista eturistiriitaa,;
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d) markkinoinnissa otetaan huomioon tarve toteuttaa Kriisinratkaisutoimi
nopeasti;

e)  markkinoinnissa pyritddn mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen
kohteena olevien omistusinstrumenttien, omaisuuserien,  oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen myyntihinta.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut perusteet eivét esta
kriisinratkaisuviranomaista etsimasta tietynkaltaisia mahdollisia ostajia.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa s&adetddn, Kkriisinratkaisuviranomainen voi
markkinoida omaisuuserig, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai omistusinstrumentteja
noudattamatta 2 kohdassa tarkoitettuja perusteita, jos Kkyseisten perusteiden
noudattaminen todennékoisesti heikentéisi yhden tai useamman
Kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista.

5 JAKSO
OMAISUUDENHOITOYHTIONA TOIMIVA KESKUSVASTAPUOLI

42 artikla
Omaisuudenhoitoyhtiéna toimiva keskusvastapuoli

Kriisinratkaisuviranomainen  voi  siirtdd  omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat
omistusinstrumentit;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki omaisuuserét,
oikeudet, velvoitteet tai velat.

Ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman Kkriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai minkdan muun
kolmannen osapuolen kuin omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen
suostumusta ja noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsaadanndssa
asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 43 artiklassa sédéadettyjé vaatimuksia.

Omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen on oltava oikeushenkild, joka
tayttaa kaikki seuraavat vaatimukset:

a)  se on kriisinratkaisuviranomaisen maardysvallassa ja sen omistaa kokonaan tai
osittain  yksi  tai  useampi  viranomainen, joihin  voi  kuulua
kriisinratkaisuviranomainen;

b)  se perustetaan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemien kaikkien tai joidenkin omistusinstrumenttien taikka Kkyseisen
keskusvastapuolen kaikkien tai joidenkin omaisuuserien, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa varten, jotta
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keskusvastapuolen  kriittisi4  toimintoja  voidaan yllapitdd ja jotta
keskusvastapuoli voidaan myéhemmin myyda.

Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtiona toimivaa keskusvastapuolta
kayttédessaan varmistettava, etta omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle
keskusvastapuolelle siirrettyjen velkojen ja velvoitteiden kokonaisarvo ei ylita
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta siirrettyjen oikeuksien ja
omaisuuserien kokonaisarvoa.

Jollei téssé asetuksessa toisin saddetd, kaikkien omaisuudenhoitoyhtionéd toimivan
keskusvastapuolen maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien hyddyksi:

a)  omistusinstrumenttien omistajat, jos siirto omaisuudenhoitoyhtiona toimivaan
keskusvastapuoleen on tapahtunut siirtdméalld kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja  ndiden
instrumenttien haltijoilta omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle
keskusvastapuolelle;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos siirto
omaisuudenhoitoyhtiond toimivaan keskusvastapuoleen on tapahtunut
siirtamélla jotkin tai kaikki kyseisen keskusvastapuolen omaisuuserét tai velat
omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle keskusvastapuolelle.

Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia
useammin kuin kerran keskusvastapuolen lilkkeeseen laskemien
omistusinstrumenttien tai sen omaisuuserien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
tdydentévien siirtojen suorittamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomainen  voi  siirtdd  omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle siirretyt omaisuuserat, oikeudet, velvoitteet tai velat takaisin
kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit
takaisin niiden alkuperdisille omistajille, kun siirrosta méaaratddn nimenomaisesti
instrumentissa, jonka nojalla 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehty.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kéyttdd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja
siirtovaltuuksia, kriisinratkaisun  kohteena olevalla keskusvastapuolella tai
alkuperdisilla omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki téllaiset omaisuuserét,
oikeudet, velvoitteet tai velat taikka omistusinstrumentit edellyttden, ettd tdmaén
kohdan ensimmaisessé alakohdassa tai 7 kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat.

Jos yksittdiset omistusinstrumentit, omaisuuserét, oikeudet, velvoitteet tai velat eivat
kuulu sellaisiin omistusinstrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden
luokkiin tai ne eivét tayta sellaisia omistusinstrumenttien, omaisuuserien, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen siirtdmisen edellytyksia, jotka on maéritelty instrumentissa,
jonka nojalla siirto on tehty, kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd ne
omaisuudenhoitoyhtiond toimivasta keskusvastapuolesta takaisin Kriisinratkaisun
kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai alkuperéisille omistajille.
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10.

11.

12.

13.

14.

Edelld 6 ja 7 kohdassa tarkoitettu siirto voidaan tehd& milloin tahansa, ja sen on
oltava mahdollisten muiden instrumentissa, jonka avulla siirto on tehty, kyseista
tarkoitusta varten madriteltyjen ehtojen mukainen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omistusinstrumentteja taikka omaisuuserié,
oikeuksia,  velvoitteita tai  velkoja  omaisuudenhoitoyhtiona  toimivasta
keskusvastapuolesta kolmannelle osapuolelle.

Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 saadettyjen palvelujen tarjoamista koskevan
oikeuden kayttamiseksi omaisuudenhoitoyhtiéna toimivan keskusvastapuolen
katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa, ja
se voi kayttdd edelleen mitd tahansa Kkriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen kayttamad oikeutta siirrettyjen omaisuuserien, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen suhteen.

Muilta osin kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen katsotaan jatkavan Kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen toimintaa ja se pystyy kéyttdmaan edelleen mitd tahansa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kayttdmaa oikeutta siirrettyjen
omaisuuserien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen suhteen.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta ei saa estdd kayttamasta
kriisinratkaisun  kohteena olevan keskusvastapuolen oikeutta maksu- ja
selvitysjarjestelmien  sekd muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien
jasenyyteen ja kayttoon, jos se tayttda naihin jarjestelmiin ja infrastruktuureihin
osallistumista koskevat jasenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Jos omaisuudenhoitoyhtiénd toimiva keskusvastapuoli ei téytd ensimmaéisessa
alakohdassa  tarkoitettuja  vaatimuksia, = omaisuudenhoitoyhtiond  toimiva
keskusvastapuoli voi kayttda edelleen keskusvastapuolen oikeutta Kkyseisten
jarjestelmien ja infrastruktuurien jasenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen
madritteleman ajan. Kyseinen aika saa olla enintadn 12 kuukautta.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivalta keskusvastapuolelta ei saa evatd maksu- ja
selvitysjarjestelmien tai muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien kayttoa silla
perusteella, ettd omaisuudenhoitoyhtiona toimivalla keskusvastapuolella ei ole
luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai tdmé& luokitus alittaa tason, jota
kyseisten jarjestelmien ja infrastruktuurien kaytto edellyttaa.

Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajilla tai
velkojilla ja muilla kolmansilla osapuolilla, joiden omaisuuserid, oikeuksia,
velvoitteita tai velkoja ei ole siirretty omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle
keskusvastapuolelle, ei saa olla mink&&nlaisia vaateita omaisuudenhoitoyhtiona
toimivalle keskusvastapuolelle siirrettyihin omaisuuseriin, oikeuksiin, velvoitteisiin
tai velkoihin nahden eik& niihin liittyen tai vaateita sen hallitusta tai ylintd johtoa
kohtaan.

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella ei ole minké&anlaista
velvoitetta tai vastuuta Kkriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osakkeenomistajiin tai velkojiin ndhden, eivétké sen hallitus tai ylin johto ole néille
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osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai jattdvat
toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista, jollei toimien toteuttaminen tai
toteuttamatta jattdminen johdu kansallisessa lainsdadénnossa tarkoitetusta torkeédsta
huolimattomuudesta tai vakavasta vaarinkaytoksesta.

43 artikla
Omaisuudenhoitoyhtiona toimiva keskusvastapuoli: menettelylliset vaatimukset

Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on téytettdva seuraavat
vaatimukset:

a) omaisuudenhoitoyhtiona  toimivan  keskusvastapuolen  on  haettava
kriisinratkaisuviranomaisen hyvéksyntéa kaikille seuraaville:

i)  omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen perustamissaannot;

i)  omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen hallituksen jasenet,
jollei kriisinratkaisuviranomainen ole itse nimittanyt kyseisia jasenia;

iii) omaisuudenhoitoyhtiond  toimivan  keskusvastapuolen  hallituksen
jasenten vastuualueet ja palkitseminen, jollei kriisinratkaisuviranomainen
ole méarittanyt palkitsemista ja vastuualueita;

iv) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen strategia ja
riskiprofiili;

b)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on otettava haltuunsa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimiluvat tarjota
palveluja tai harjoittaa toimintaa, joka johtuu 42 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetusta siirrosta, asetuksen (EU) N:0 648/2012 mukaisesti.

Jos omaisuudenhoitoyhtiona toimivalla keskusvastapuolella ei ole 1 kohdan
b alakohdan nojalla edellytettyé toimilupaa, kriisinratkaisuviranomaisen on haettava
toimivaltaiselta viranomaiselta hyvéaksyntaa 42 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun siirron
toteuttamiselle. Jos toimivaltainen viranomainen hyvéksyy tdman siirron, sen on
ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on
vapautettu noudattamasta asetuksen (EU) N:0 648/2012 vaatimuksia.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osaston 3 luvun vakavaraisuusvaatimuksista
voidaan vapauttaa enintddn kolmen kuukauden ajaksi, ja kaikista muista
asetuksen (EU) N:o 648/2012 saannoksistd voidaan vapauttaa enintaan
12 kuukauden ajaksi.

Jollei unionin tai kansallisten kilpailuséant6jen mukaisesti asetetuista rajoituksista
muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtiona toimivaa keskusvastapuolta on johdettava
pitden yll& sidosryhmien mahdollisuutta k&yttdd omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen kriittisia toimintoja ja mahdollistaen omaisuudenhoitoyhtioné
toimivan keskusvastapuolen omaisuuserien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
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myynti yhdelle tai useammalle yksityiseltd sektorilta tulevalle ostajalle. Tallaisen
myynnin on tapahduttava, kun markkinaehdot ovat asianmukaiset, ja tdiman artiklan
5 kohdassa ja tapauksen mukaan 6 kohdassa asetetun maardaajan kuluessa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminta, jos jokin seuraavista tilanteista toteutuu:

a)  kriisinratkaisun tavoitteet tayttyvat;

b)  omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli sulautuu toisen yhteison
kanssa;

c) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli ei endd taytd 42 artiklan
2 kohdassa saddettyja vaatimuksia;

d) omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli tai ldhes kaikki sen
omaisuuserat, oikeudet, velvoitteet tai velat on myyty 4 kohdan mukaisesti;

e) 5 kohdassa asetettu maaraaika paattyy;

f)  omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen madrittamat sopimukset
on selvitetty, niiden voimassaoloaika on péaattynyt tai ne on suljettu ja
keskusvastapuolen néihin sopimuksiin liittyvét oikeudet ja velvoitteet on
kokonaan suoritettu.

4. Ennen omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen tai sen omaisuuserien,
oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen myyntia kriisinratkaisuviranomaisen on
mainostettava myytaviksi aiottuja kohteita ja varmistettava, etta niitd markkinoidaan
avoimella ja lapinakyvélla tavalla ja etta niité ei olennaisesti vaaristeta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettu
myynti kaupallisin ehdoin, eikd se saa perusteettomasti suosia tai syrjid mitaan
mahdollista ostajaa.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminta kahden vuoden kuluttua péivésta, jona viimeinen siirto
kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta on tehty.

Kun  kriisinratkaisuviranomainen lopettaa omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminnan, sen on pyydettdvd toimivaltaista viranomaista
peruuttamaan omaisuudenhoitoyhtiéna toimivan keskusvastapuolen toimilupa.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentédd 5 kohdassa tarkoitettua maéraaikaa yhdella
tai useammalla lisdvuodella, jos jatkaminen on tarpeen omaisuudenhoitoyhtiona
toimivan keskusvastapuolen toiminnan lopettamiseksi 3 kohdan a—d alakohdassa
tarkoitetuissa tilanteissa.

Padtds pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua maardaikaa on perusteltava, ja siihen on
sisallyttdvd  yksityiskohtainen  arviointi  omaisuudenhoitoyhtiénda  toimivan
keskusvastapuolen  tilanteesta  merkityksellisten  markkinaolosuhteiden  ja
markkinanékymien kannalta.
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7. Jos omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminta lopetetaan
3 kohdan d tai e alakohdassa mainituissa olosuhteissa, omaisuudenhoitoyhtiona
toimiva keskusvastapuoli on purettava tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé.

Jollei t&ssd asetuksessa toisin s&&detd, omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen toiminnan lopettamisesta saatavan mahdollisen tuoton on
koiduttava sen osakkeenomistajien hyodyksi.

Jos omaisuudenhoitoyhtiénad toimivaa keskusvastapuolta kéytetddn useamman kuin
yhden kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omaisuuserien ja velkojen
siirtoon, toisessa alakohdassa tarkoitettu tuotto on jaettava suhteessa kustakin
Kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta siirrettyihin omaisuuseriin ja
velkoihin.

6 JAKSO
MUUT RAHOITUSJARJESTELYT

44 artikla
Vaihtoehtoiset rahoitusjarjestelyt

Jos on tarpeen varmistaa, ettd kriisinratkaisuvalineitd kaytetddn tuloksellisesti,
kriisinratkaisuviranomainen voi tehdad lainasopimuksia tai hankkia muita rahoitustuen
muotoja muun muassa ennalta rahastoiduista varoista, joita on saatavilla kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoista, joita ei ole kaytetty
loppuun.

7 JAKSO
JULKISYHTEISOJEN VAKAUSVALINEET

45 artikla
Julkisyhteis6jen rahoitusvakausvalineet

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttaa julkisyhteisdjen vakausvélineita 46 ja
47 artiklan mukaisesti keskusvastapuolen kriisinratkaisuun vain, jos seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a)  rahoitustuki on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

b)  rahoitustukea kaytetadn viimeisend keinona sen jalkeen, kun on arvioitu ja
hyodynnetty muita kriisinratkaisuvalineitd niin laajalti kuin mahdollista
samalla  rahoitusvakautta yllapitden, toimivaltaisen  ministerion tai
julkisyhteison paatettya asiasta kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan:

c) rahoitustuki on unionin valtiontukikehyksen mukainen;

ca) rahoitustukea kaytetdan rajallisen ajan;

d |

da) kriisinratkaisuviranomainen on ennakolta maaritellyt kattavia ja uskottavia
jarjestelyja kaytettyjen julkisten varojen perimiseksi sopivana ajanjaksona
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takaisin tallaisesta julkisesta tuesta hyotyneiltd osallistujilta, ellei naita
varoja ole jo saatu takaisin yksityiselle ostajalle 46 artiklan 3 kohdan tai
47 artiklan 2 kohdan mukaisesti tapahtuneen myynnin kautta;

Toimivaltaisilla ~ ministeridilla  tai  julkisyhteisoilld ~ on  julkisyhteistjen
rahoitusvakausvélineiden toteuttamiseksi oltava 48-59 artiklassa maaritellyt
asiaankuuluvat Kriisinratkaisuvaltuudet, ja niiden on varmistettava, ettd 52, 54 ja
70 artiklaa noudatetaan.

Julkisyhteistjen rahoitusvakausvalineitd on Kkatsottava kaytetyn 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetulla tavalla viimeisen& keinona, jos vahintdén yksi seuraavista
ehdoista tayttyy:

a)  toimivaltainen ministerio tai julkisyhteisd ja kriisinratkaisuviranomainen
paattavat keskuspankkia ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan, etta
kriisinratkaisuvélineiden kaytto ei riittdisi rahoitusjarjestelmaan kohdistuvien
merkittavien haittojen torjumiseen;

b)  toimivaltainen ministerid tai julkisyhteisd ja Kkriisinratkaisuviranomainen
paattavat, ettd kriisinratkaisuvalineiden kayttd ei riittaisi suojelemaan yleista
etua, kun keskuspankki on jo myodntanyt keskusvastapuolelle poikkeuksellista
maksuvalmiusapua;

c) tilapéisen julkisen omistuksen ollessa kyseessa toimivaltainen ministerio tai
julkisyhteisd paattaé toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisuviranomaista
kuultuaan, ettd kriisinratkaisuvélineiden kaytto ei riittdisi suojelemaan yleistéa
etua, kun keskusvastapuolelle on jo annettu julkista padomatukea.

46 artikla
Julkinen paaomatuki

Julkista  rahoitustukea voidaan antaa  keskusvastapuolen padomapohjan
vahvistamiseksi omistusinstrumentteja vastaan.

Julkista padomatukea saavia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja
ammattimaisin perustein.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omistusinstrumentit on myytéva yksityiselle ostajalle
heti, kun kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat.

47 artikla
Tilapéinen julkinen omistus

Keskusvastapuoli voidaan ottaa tilapéiseen julkiseen omistukseen kéyttden yhta tai
useampaa omistusinstrumenttien siirtomaaraystd, joilla jasenvaltio toteuttaa siirron
siirronsaajalle, joka on jokin seuraavista:

a)  jasenvaltion nimedmaé edustaja;
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b)

jasenvaltion kokonaan omistama yhtio.

Tilapaisessd julkisessa omistuksessa olevia keskusvastapuolia on hallinnoitava
kaupallisin ja ammattimaisin perustein, ja ne on myytéva yksityiselle ostajalle heti,

kun

kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat, ottaen huomioon myds

mahdollisuus perié takaisin kriisinratkaisun kustannukset.

IV LUKU
Kriisinratkaisuvaltuudet

48 artikla
Yleiset valtuudet

Kriisinratkaisuviranomaisella on oltava kaikki tarvittavat valtuudet kayttaa
kriisinratkaisuvélineita tuloksellisesti, mukaan lukien valtuudet

a)

b)

b a)

b b)

f)

vaatia mitd tahansa henkil6d antamaan Kkriisinratkaisuviranomaiselle kaikki
tiedot, joita se tarvitsee Kkriisinratkaisutoimesta padttdmiseksi ja sen
valmistelemiseksi, mukaan lukien Kkriisinratkaisusuunnitelmissa annettujen
tietojen ja paikan paalla tehtdvien tarkastusten yhteydessa vaadittujen tietojen
paivitykset ja tdydennykset;

ottaa Kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli maardysvaltaansa ja
kayttdd kaikkia omistusinstrumenttien haltijoille ja keskusvastapuolen
hallitukselle annettuja oikeuksia ja valtuuksia;

muuttaa keskusvastapuolen toimintasaant6ja, myos osallistumisen ehtojen
osalta, kun téllaiset muutokset ovat tarpeen purkamismahdollisuuksien
esteiden poistamiseksi;

pidattya panemasta taytantoon tiettyja sopimusvelvoitteita keskusvastapuolen
sdantdjen ja jarjestelyjen mukaisesti tai muutoin poiketa keskusvastapuolen
sdanngistd ja jarjestelyistd, kun se on tarpeen Kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi ja rahoitusjarjestelmaan  kohdistuvien  merkittavien
kielteisten vaikutusten valttamiseksi;

siirtdd  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemia omistusinstrumentteja;

siirtdd keskusvastapuolen omaisuuserat, oikeudet, velvoitteet tai velat toiseen
yhteisoon sen suostumuksella;

vahentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen padoma tai
maksamatta oleva mééra;

muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
velkainstrumentteja  tai  muita  vakuudettomia  velkoja  kyseisen
keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi tai sellaisen
omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi,
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jolle kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omaisuuserat,
oikeudet, velvoitteet tai velat on siirretty;

g) mitatoida kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen
laskemia velkainstrumentteja;

h)  vahent&dd, myo6s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumenttien nimellismééara ja mitatoida kyseiset omistusinstrumentit;

i)  vaatia Kkriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta |Iaskemaan
lilkkeeseen uusia omistusinstrumentteja, myos etuoikeutettuja osakkeita ja
ehdollisia vaihtokelpoisia instrumentteja;

J)  muuttaa keskusvastapuolen velkainstrumenttien ja muiden velkojen
maturiteettia, maksettavan koron maaréa tai paivamaaréaa, jona korko lankeaa
maksettavaksi, myos keskeyttamalla maksaminen tilapdisesti;

k)  sulkea ja purkaa rahoitussopimuksia;

I)  erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus
ja ylin johto;

m) vaatia toimivaltaista viranomaista arvioimaan merkittdvdn omistusosuuden
ostaja oikea-aikaisesti, poiketen asetuksen (EU) N:o 648/2012 31 artiklassa
séadetyista madréajoista;

n)  vahentdd, myo6s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
méaaritysosapuolelle tai tdman maaritysosapuolen asiakkaalle maksettava
vaihtelumarginaali 30 artiklassa vahvistettujen ehtojen mukaisesti;

0) siirtdd avoimet positiot ja kaikki niihin liittyvat omaisuuserat, mukaan lukien
asiaa koskevat omistusoikeuden siirtojarjestelyt ja rahoitusvakuusjarjestelyt,
kuittausjérjestelyt ja nettoutusjarjestelyt, maksukyvyttoman maéaritysosapuolen
tililta ei-maksukyvyttomalle maéaritysosapuolelle asetuksen (EU) N:o 648/2012
48 artiklan mukaisella tavalla;

p) panna taytant6on kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osallistujien kaikki voimassa olevat tayttamattomat sopimusvelvoitteet;

g) panna taytdntdon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
emoyrityksen kaikki voimassa olevat tayttdmattomat velvoitteet ja antaa
keskusvastapuolelle rahoitustukea takausten tai luottolimiittien muodossa;

r)  vaatia madritysosapuolia suorittamaan lisdd kateismaksuja.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttad ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitettuja
valtuuksia yksittéin tai mind tahansa yhdistelména.

2. Jollei tdssa asetuksessa ja unionin valtiotukikehyksessa toisin  s&adetd,
kriisinratkaisuviranomaiseen ei saa soveltaa seuraavia vaatimuksia, kun se kayttaa
1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia:
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vaatimus hankkia hyvéksynté tai suostumus julkis- tai yksityisoikeudelliselta
henkil6ltg;

b) vaatimukset, jotka  koskevat  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen
rahoitusvélineiden, oikeuksien, velvoitteiden, omaisuuserien tai velkojen
siirtoa;

c)  vaatimus ilmoittaa julkis- tai yksityisoikeudelliselle henkil6lle;

d)  vaatimus julkistaa kaikki ilmoitukset tai esitteet;

e) vaatimus toimittaa tai ilmoittaa kaikki asiakirjat mille tahansa muulle
viranomaiselle.

49 artikla
Lisavaltuudet
1. Kéyttdessaan 48 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia,

Kriisinratkaisuviranomainen voi kayttdd myos seuraavia lisavaltuuksia:

a)

b)

d)

jollei 65 artiklasta muuta johdu, valtuus huolehtia siitd, ettd siirto tapahtuu
ilman, ettd siirrettyinin  rahoitusvélineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin,
omaisuuseriin tai velkoihin liittyy mitdén niihin vaikuttavaa velvollisuutta tai
vastuuta;

valtuus poistaa oikeudet hankkia uusia omistusinstrumentteja;

valtuus vaatia asiaankuuluvaa viranomaista lopettamaan tai keskeyttdméan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien rahoitusvalineiden ottaminen
kaupankdynnin kohteeksi sdinnellylla markkinalla tai niiden ottaminen
viralliselle listalle Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY?
mukaisesti;

valtuus huolehtia siité, ettd 40 artiklassa tarkoitettua ostajaa ja 42 artiklassa
tarkoitettua omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta kohdellaan
kuin se olisi kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli kaikkien
kriisinratkaisun ~ kohteena olevan  keskusvastapuolen oikeuksien tai
velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta, mukaan lukien kaikki
oikeudet tai velvoitteet, jotka liittyvat osallistumiseen  johonkin
markkinainfrastruktuuriin;

valtuus vaatia Kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta taikka
tapauksen  mukaan ostajaa tai  omaisuudenhoitoyhtionda  toimivaa
keskusvastapuolta vaihtamaan keskendan tietoja ja antamaan toisilleen apua;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 paivana toukokuuta 2001,
arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seka siihen liittyvasta tiedonantovelvollisuudesta
(EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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f)  valtuus huolehtia siitd, ettd mééaritysosapuoli, joka on 48 artiklan 1 kohdan o ja
p alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien nojalla siirrettyjen positioiden
vastaanottaja, ottaa kyseisten positioiden osalta vastatakseen Kkaikista
oikeuksista  tai  velvoitteista, jotka  liittyvat sen  osallisuuteen
keskusvastapuolessa;

g) valtuus peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemén
sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka korvata kriisinratkaisun kohteena
oleva keskusvastapuoli sopimuksen osapuolena  ostajalla  tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimivalla keskusvastapuolella;

h) valtuus muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
toimintasaantoja | ;

i) valtuus siirtdd madritysosapuolen jasenyys Kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta keskusvastapuolen ostajaan tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivaan keskusvastapuoleen.

Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa t&ssd asetuksessa saddettya
oikeutta korvaukseen ei pideta velvollisuutena tai vastuuna.

Kriisinratkaisuviranomainen voi maéaaratad tarvittavista jatkuvuusjarjestelyistd sen
varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi on tuloksellinen ja ettd ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa siirrettya
lilketoimintaa. Né&ité jatkuvuutta koskevia jérjestelyja voivat olla

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemien sopimusten
jatkaminen, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli
ottaa vastattavakseen Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
oikeudet ja velat, jotka liittyvéat siirrettyihin rahoitusvélineisiin, oikeuksiin,
velvoitteisiin, omaisuuseriin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena
olevan  keskusvastapuolen  nimenomaisesti  tai  hiljaisesti  kaikissa
asianomaisissa sopimusasiakirjoissa;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen korvaaminen ostajalla tai
omaisuudenhoitoyhtiona toimivalla keskusvastapuolella kaikissa
oikeudellisissa menettelyissa, jotka liittyvat siirrettyihin rahoitusvalineisiin,
oikeuksiin, velvoitteisiin, omaisuuseriin tai velkoihin.

Edelld 1 kohdan d alakohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa saddetyt valtuudet eivét
vaikuta

a)  keskusvastapuolen tyontekijoiden oikeuteen irtisanoa tydsopimus;

b)  sopimuksen osapuolen oikeuteen kayttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia,
mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos se on sopimusehtojen mukaan
mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka keskusvastapuoli on
toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta ennen siirtoa tai jonka ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on toteuttanut tai jattanyt
toteuttamatta siirron jélkeen, jollei 55, 56 ja 57 artiklasta muuta johdu.

PE610.797v02-00 98/139 RR\1144715FI.docx



50 artikla
Poikkeustoimenpiteena nimetty johto

Kriisinratkaisuviranomainen voi nimittdd yhden tai useamman erityisjohtajan
korvaamaan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen.
Erityisjohtajan on oltava riittdvan hyvamaineinen, ja hdnella on asetuksen (EU) N:o
648/2012 27 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaan oltava asianmukainen
asiantuntemus finanssipalveluista, riskienhallinnasta ja maéarityspalveluista.

Erityisjohtajalla on oltava kaikki keskusvastapuolen osakkeenomistajien ja
hallituksen valtuudet. Erityisjohtaja voi kayttdd nditd valtuuksia ainoastaan
Kriisinratkaisuviranomaisen valvonnan alaisena. Kriisinratkaisuviranomainen Vvoi
rajoittaa erityisjohtajan toimia tai vaatia ennakkolupaa tiettyja toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja siihen
liittyvét ehdot ja edellytykset.

Erityisjohtaja voidaan nimittdd enintddn vuoden pituiseksi toimikaudeksi.
Kriisinratkaisuviranomainen voi uusia tdman toimikauden, jos se on valttaméatonté
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

Erityisjohtajan on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
Kriisinratkaisutavoitteiden edistamiseksi ja pantava taytantoon
Kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamat kriisinratkaisutoimet. Miké&li ilmenee
epdjohdonmukaisuutta tai ristiriitoja, tata lakiséateista tehtavdd on pidettdva
ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin keskusvastapuolen yhtidjarjestyksesta tai
kansallisesta lainsdéddannosté johtuviin tehtéaviin.

Erityisjohtajan on laadittava nimittdvalle Kkriisinratkaisuviranomaiselle raportteja
Kriisinratkaisuviranomaisen maéérittdmin saannollisin véliajoin sekd toimikauden
alussa ja sen paattyessd. Kyseisissd raporteissa on kuvailtava yksityiskohtaisesti
keskusvastapuolen rahoitustilannetta ja ilmoitettava perusteet toteutetuille
toimenpiteille.

Kriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa. Sen on joka
tapauksessa erotettava erityisjohtaja seuraavissa tapauksissa:

a) jos erityisjohtaja ei hoida tehtdvidaan Kriisinratkaisuviranomaisen asettamien
ehtojen mukaisesti;

b) jos Kkriisinratkaisun tavoitteet voitaisiin saavuttaa paremmin siten, ettd
erityisjohtaja erotetaan tai korvataan;

c) jos nimityksen edellytykset eivat enda tayty.

Jos kansallisessa maksukyvyttomyyslainsaadanndssa sdadetaan
maksukyvyttomyystilanteen johdon nimittdmisestd, 1 kohdan nojalla nimitetty
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erityisjohtaja voidaan nimittdd myds maksukyvyttomyystilanteen johtajaksi tai
painvastoin.

51 artikla
Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista

1. Kriisinratkaisuviranomainen  voi  vaatia  kriisinratkaisun ~ kohteena olevaa
keskusvastapuolta tai mitd tahansa sen konserniyhteisdista tai maaritysosapuolista
tarjoamaan tarvittavat palvelut ja toiminnot, jotta ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa sille siirrettya liiketoimintaa tuloksellisesti.

Ensimmaisté alakohtaa sovelletaan riippumatta siit4, onko keskusvastapuolen kanssa
samaan konserniin kuuluva yhteiso tai jokin keskusvastapuolen mééaritysosapuolista
asetettu tavanomaiseen  maksukyvyttomyysmenettelyyn tai onko se itse
kriisinratkaisun kohteena.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi panna taytantdon muiden jasenvaltioiden
Kriisinratkaisuviranomaisten 1 kohdan nojalla maarddmat velvoitteet, jos ndaitéa
valtuuksia kéaytetadn kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kanssa
samaan konserniin  kuuluviin  yhteisdihin  tai  kyseisen keskusvastapuolen
maaritysosapuoliin.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut palvelut ja toiminnot eivat saa sisaltdd minkaanlaista
rahoitustukea.

4. Edelld olevan 1 kohdan nojalla tarjottavat palvelut ja toiminnot on tarjottava

a)  samoin kaupallisin ehdoin kuin niité tarjottiin keskusvastapuolelle vélittomasti
ennen Kkriisinratkaisutoimen toteuttamista, jos tit4 varten on olemassa sopimus;

b)  kohtuullisin kaupallisin ehdoin, jos tatd varten ei ole sopimusta tai jos tdmé
sopimus on péattynyt.

52 artikla
Valtuudet panna taytantoon kriisinhallinta- tai kriisinehkaisytoimia muissa jasenvaltioissa

1. Jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentit,
omaisuuserdt, oikeudet, velvoitteet tai velat sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin
kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa tai niihin sovelletaan kyseisen toisen
jasenvaltion lainsaadantoa, kyseisten instrumenttien, varojen, velkojen, oikeuksien
tai velvoitteiden siirrolla tai niihin liittyvalla kriisinratkaisutoimella on vaikutus
kyseisen toisen jasenvaltion lainsaddannon mukaisesti.

2. Toisten asianomaisten jdsenvaltioiden viranomaisten on annettava jasenvaltion
kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava apu sen varmistamiseksi, ettd kaikki
omistusinstrumentit, omaisuuserat, oikeudet, velvoitteet tai velat siirretdan ostajalle
tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle tai kaikki muut
kriisinratkaisutoimet pannaan taytantoon sovellettavan kansallisen lainsdddannon
mukaisesti.
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3. Osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa
tarkoitettu omistusinstrumenttien, omaisuuserien, oikeuksien, velvoitteiden tai
velkojen siirto vaikuttaa, ei ole oikeutta estda, riitauttaa tai mitatoida siirtoa sen
jasenvaltion lainsaddannon nojalla, joka saatelee siirtoa.

4. Jos jasenvaltion Kkriisinratkaisuviranomainen kayttaa 28 tai 32 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvélineita ja Kkriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
sopimuksiin, velkoihin, omistusinstrumentteihin tai velkainstrumentteihin kuuluu
instrumentteja, sopimuksia tai velkoja, joihin sovelletaan toisen jasenvaltion lakia, tai
velkoja kyseisessa toisessa jasenvaltiossa sijaitseville velkojille ja sopimuksia, jotka
liittyvat kyseisessa toisessa jasenvaltiossa sijaitseviin maaritysosapuoliin tai niiden
asiakkaisiin, kyseisen toisen jasenvaltion asianomaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki kyseisista kriisinratkaisuvélineistd johtuvat toimet tulevat
voimaan.

Ensimmadistd  alakohtaa sovellettaessa  osakkeenomistajilla, velkojilla ja
maadritysosapuolilla tai niiden asiakkailla, joihin kyseiset kriisinratkaisuvalineet
vaikuttavat, ei ole oikeutta riitauttaa instrumentin tai velan pddoman tai maksettavan
maaran vahentdmisté tai instrumentin tai velan muuntamista tai uudelleenjérjestelya.

5. Seuraavat oikeudet ja suojatoimet on madritettdvd Kkriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltion lainsaddannén mukaisesti:

a)  osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta
72 artiklan  nojalla  tdmén artiklan 1  kohdassa  tarkoitettuun
omistusinstrumenttien, omaisuuserien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
siirtoon;

b)  kyseeseen tulevien velkojien oikeus hakea muutosta 72 artiklan mukaisesti
tdman artiklan 4 kohdan soveltamisalaan kuuluvan instrumentin, velan tai
sopimuksen padoman tai maksettavan maaran vahentdmiseen tai kyseisen
instrumentin, velan tai sopimuksen muuntamiseen tai uudelleenjarjestelyyn;

c) V luvussa tarkoitetut osittaisia siirtoja koskevat suojatoimet, jotka koskevat
tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja omaisuuseria, oikeuksia, velvoitteita tai
velkoja.

53 artikla
Valtuudet, jotka liittyvat kolmannen maan lainsaadannon soveltamisalaan kuuluviin tai
kolmannessa maassa sijaitsevien henkildiden sopimuksiin, omaisuuseriin, oikeuksiin,
velvoitteisiin, velkoihin ja omistusinstrumentteihin

1. Jos kriisinratkaisutoimi koskee kolmannessa maassa sijaitsevien henkil6iden
omaisuuseria tai sopimuksia tai kolmannen maan lainsdaddannén soveltamisalaan
kuuluvia  omistusinstrumentteja, oikeuksia,  velvoitteita  tai  velkoja,
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia, etta
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a)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli ja kyseisten omaisuuserien,
sopimusten, omistusinstrumenttien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen
vastaanottajat toteutettavat kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi etta
kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

b)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli pitad omistusinstrumentit,
omaisuuserat tai oikeudet hallussaan tai suorittaa velat tai tayttda velvoitteet
vastaanottajan puolesta, kunnes toimi tulee voimaan;

c) kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle aiheutuu asianmukaisesti tamén
kohdan a ja b alakohdan nojalla vaadittujen toimien toteuttamisesta, katetaan
jollakin 27 artiklan 9 kohdassa tarkoitetuista tavoista.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta
varmistamaan, ettd sen kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmannen maan
lainsdadannoén  piiriin - kuuluvien — madritysosapuolten ja  omistus- ja
velkainstrumenttien tai muiden velkojen haltijoiden kanssa tekemiin sopimuksiin
sisallytetadn maarays, jossa ne sitoutuvat hyvaksymaan Kriisinratkaisuviranomaisen
niiden omaisuuserien, sopimusten, oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen osalta
toteuttamat ~ toimet, myds 55, 56 ja 57 artiklan  soveltamisen.
Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta toimittamaan sille
oikeudellisen lausunnon téallaisten maaraysten taytantéonpanokelpoisuudesta ja
vaikuttavuudesta.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutoimi ei tule voimaan, Kyseinen toimi on
mitaton  asianomaisiin  omistusinstrumentteihin,  omaisuuseriin,  oikeuksiin,
velvoitteisiin tai velkoihin nadhden.

54 artikla
Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta ja
kriisinratkaisusta

1. Taman asetuksen mukaisesti toteutettua kriisinehkaisy- tai kriisinratkaisutoimea tai
tallaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvaé tapahtumaa ei pidetd direktiivissa
2002/47/EY tarkoitettuna taytdntéonpanoon oikeuttavana tapahtumana tai
direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelyné edellyttéen, etta
aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet seka vakuuksien
antaminen, taytetaan edelleen.

Sovellettaessa ensimmaéistd alakohtaa kolmannen maan kriisinratkaisumenettelya,
joka on tunnustettu 75 artiklan nojalla tai muulla tavoin, jos
kriisinratkaisuviranomainen niin paattad, pidetddn tamén asetuksen mukaisesti
toteutettuna Kriisinratkaisutoimena.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kriisinehkaisy- tai kriisinratkaisutoimea ei saa kéyttaa

a)  purkamis-, keskeyttdmis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksien
kayttdmiseksi, myods sellaisen sopimuksen osalta, jonka on tehnyt samaan
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konserniin keskusvastapuolen kanssa kuuluva yhteis6 ja johon sisdltyy
ristikkdisia maksukyvyttomyysmaarayksia tai velvoitteita, joiden takaamisesta
tai muunlaisesta tukemisesta vastaa konserniyhteiso;

b)  asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison omaisuuden haltuun
saamiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisaltyy ristikkaisia
maksukyvyttomyysmaarayksia, = madraysvallan  kayttamiseksi  tallaisen
omaisuuden suhteen tai minka tahansa vakuuden tdytdntoon panemiseksi
téllaisen omaisuuden suhteen;

c)  asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison sopimuksesta johtuvien
oikeuksien kayttdmiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisaltyy
ristikkaisia maksukyvyttomyysmaarayksié;

55 artikla
Valtuudet keskeyttaa tiettyja velvoitteita

Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen tekemédn sopimuksen kummankin osapuolen maksu- tai
toimitusvelvoitteet 70 artiklan mukaisesta keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta
alkaen kyseista julkaisemista seuraavan tyopaivéan paattymiseen saakka.

Ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa tyopéivan paattymiselld tarkoitetaan keskiyota
Kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Kun maksu- tai toimitusvelvoite olisi erdéntynyt keskeyttamisjakson aikana, maksu-
tai toimitusvelvoite eréantyy valittomasti keskeyttdmisjakson paatyttya.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kdyttad 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta maksu-
ja toimitusvelvoitteisiin, jotka liittyvat direktiivia 98/26/EY sovellettaessa
nimettyihin jarjestelmiin tai jarjestelmien yllapitdjiin, mukaan lukien muut
keskusvastapuolet ja keskuspankit.

56 artikla
Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien taytantoonpanoa

Kriisinratkaisuviranomainen ~ voi  estdd  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen  vakuudellisia velkojia panemasta taytdntoon kyseisen
kriisinratkaisun  kohteena olevan keskusvastapuolen omaisuuseriin  liittyvia
vakuusoikeuksia 70 artiklan mukaisesta rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta
alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopaivan paattymiseen saakka.

Ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa tydpaivan paattymiselld tarkoitetaan keskiyoté
Kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa k&yttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta
direktiivia 98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jérjestelmien tai jérjestelmien
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yllapitajien, muiden keskusvastapuolten ja keskuspankkien vakuusoikeuksiin, jotka
koskevat kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen marginaalina tai
vakuutena asettamia tai tarjoamia omaisuuseria.

57 artikla
Valtuudet keskeyttaa tilapaisesti sopimuksen purkamisoikeudet

Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttad kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet
70 artiklan mukaisesta keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseista
julkaisemista seuraavan tyopéaivan paattymiseen saakka edellyttéen, ettd maksu- ja
toimitusvelvoitteet seké vakuuksien antaminen taytetaan edelleen.

Ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa tyopéivan paattymiselld tarkoitetaan keskiy6ta
Kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomainen ei saa kayttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta
direktiivia 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jarjestelmiin tai jarjestelmien
yllapitdjiin, mukaan lukien muut keskusvastapuolet ja keskuspankit.

Sopimuksen osapuoli voi kayttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla
ennen 1 kohdassa tarkoitetun ajanjakson paattymistd, jos kyseinen osapuoli on saanut
kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siita, ettd sopimuksen kattamia oikeuksia ja
velkoja ei

a) siirretd toiselle yhteisolle;

b) alaskirjata tai muunneta tai ettd niithin ei sovelleta kriisinratkaisuvélinetta
tappioiden tai positioiden jakamiseksi.

Jos 3 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta ei ole annettu, purkamisoikeuksia voidaan
kayttad keskeyttamisjakson paéatyttyd, jollei 54 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle,
vastapuoli voi kayttdd sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen
ehtojen mukaisesti vain, kun vastaanottava yhteiso aiheuttaa taytantéénpanoon
oikeuttavan tapahtuman tai sen jatkumisen;

b) jos sopimuksen Kkattamat oikeudet ja velat jadvat keskusvastapuoleen,
purkamisoikeuksia sovelletaan keskusvastapuolen ja kyseisen vastapuolen
valisessa sopimuksessa vahvistettujen purkamisehtojen mukaisesti vain, jos
tdytantdbnpanoon  oikeuttava  tapahtuma  tapahtuu tai  jatkuu
keskeyttamisjakson jalkeen.
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58 artikla
Valtuudet kayttaa maaraysvaltaa keskusvastapuolessa

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd maardysvaltaa Kriisinratkaisun kohteena
olevassa keskusvastapuolessa

a) hallinnoidakseen osakkeenomistajien ja hallituksen valtuuksia kayttaden
keskusvastapuolen toimintaa ja palveluja ja kuullakseen
riskinarviointikomiteaa;

b) hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen omaisuuserié ja omaisuutta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettua madraysvaltaa voivat kayttdd suoraan
kriisinratkaisuviranomainen tai valillisesti yksi tai useampi
kriisinratkaisuviranomaisen nimittdmé henkild.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd maardysvaltaa keskusvastapuolessa, sitd ei
saa kansallisen lainsaddédnndn nojalla pitdd varjojohtajana eikd tosiasiallisena
johtajana.

59 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksien kaytto

Jollei 72 artiklasta muuta johdu, Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava
Kriisinratkaisutoimia taytantoonpanomaarayksella kansallisten hallinnollisten
toimivaltuuksien ja menettelyjen mukaisesti.

V LUKU
Suojatoimet

60 artikla
Periaate, jonka mukaan velkojat eivat saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan

Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd yhtd tai useampaa kriisinratkaisuvélinettd, sen on
pyrittdva varmistamaan, ettd osakkeenomistajille, velkojille sekd maaritysosapuolille ja
niiden asiakkaille ei aiheudu suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisuviranomainen  ei  olisi  toteuttanut  keskusvastapuolta  koskevaa
kriisinratkaisutoimea, kun kriisinratkaisuviranomainen katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdan
mukaiset kriisinratkaisun edellytykset tayttyivét, vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu kaikkia
mahdollisia tayttaméattomid velvoitteita keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman ja sen
toimintasadntoihin  siséltyvien  kaikkien  muiden  sopimusjarjestelyjen  mukaisesti
maksukyvyttdmyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttémyystapahtuman tapauksessa,
ja jos keskusvastapuoli on toimintakyvyton eika silla ole jaljella mitdan franchise-arvoa ja
se olisi purettu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, samalla kun otetaan
asianmukaisesti huomioon jarjestelman epdvakauden ja markkinahairididen kaikki
todenndkadiset kielteiset vaikutukset.

a) i
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Ensimmaisessa kohdassa tarkoitettuja jarjestelman epavakauden ja markkinahairididen
todennakdisia kielteisia vaikutuksia ei oteta huomioon niin kauan kuin 61 artiklan
5 kohdassa tarkoitetuissa teknisissa saantelystandardeissa ei anneta mahdollisuutta niiden
arvostamiseen.

Sen jalkeen kun 61 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit ovat tulleet
voimaan, Kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon jarjestelman epdvakauden ja
markkinahairididen todennakaiset kielteiset vaikutukset ensimmaista kohtaa sovellettaessa.

61 artikla
Arvostus velkojien asemaa koskevan periaatteen soveltamiseksi

1. Tietojen antamiseksi sidosryhmille, joilla on keskusvastapuoleen liittyvia vastuita,
keskusvastapuolen on esitettava arvio siitd, miten tappiot vaikuttaisivat kuhunkin
velkojien luokkaan &arimmaisissa mutta mahdollisissa skenaarioissa, joissa
maksukyvyttomyystapahtuma tai muu kuin maksukyvyttomyystapahtuma johtaa
keskusvastapuolen maksukyvyttdmyyteen, ja paivitettava arvio vuosittain.

Arviossa on otettava taysin huomioon keskusvastapuolen tappioiden jarjestysta
koskevat sopimusjarjestelyt, ja sen on vastattava niitd vakuusvaatimusten
asettamiskaytantoja ja stressitestausmenetelmid, joiden avulla taytetadn asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaiset keskusvastapuolen velvoitteet.

la. Arvioitaessa sen 60 artiklassa sdadetyn periaatteen noudattamista, jonka mukaan
velkojat eivat saa jaada  kriisinratkaisussa huonompaan asemaan,
kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd arvostuksen suorittaa
riippumaton henkilé mahdollisimman pian Kriisinratkaisutoimien toteuttamisen
jalkeen.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa on otettava huomioon

a)  miten osakkeenomistajia, velkojia ja maaritysosapuolia tai niiden asiakkaita
olisi  kohdeltu, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
keskusvastapuolen suhteen kriisinratkaisutoimea, kun se katsoi, etta 22 artiklan
1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisun edellytykset tayttyivat, vaan niihin olisi
sovellettu mahdollisia  tayttaméattomia velvoitteita  keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman ja sen toimintasaantoihin siséltyvien muiden jarjestelyjen
mukaisesti, ja jos keskusvastapuoli oli toimintakyvytdn eika silla ollut jaljella
mitdan  franchise-arvoa ja se olisi  purettu  tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd, samalla kun otetaan asianmukaisesti
huomioon kaikki jarjestelman epdvakauden ja markkinahairididen
todenné&kaiset kielteiset vaikutukset;

b)  miten osakkeenomistajia, velkojia ja maaritysosapuolia tai niiden asiakkaita
on tosiasiallisesti kohdeltu keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessé;

c) eroaako a alakohdassa tarkoitettu kohtelu b alakohdassa tarkoitetusta
kohtelusta.
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3. Laskettaessa 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kohteluja, 1 kohdassa tarkoitetussa
arvostuksessa on jatettdvda huomiotta kaikki Kkriisinratkaisun kohteena olevalle
keskusvastapuolelle  annettu  poikkeuksellinen  julkinen  rahoitustuki  ja
keskusvastapuolen omaa hinnanmaaritysmenettelya ei oteta huomioon, jos se ei
vastaa todellisia markkinaolosuhteita.

4. Edella 1 kohdassa tarkoitettu arvostus on tehtava erillaan 24 artiklan 3 kohdan
nojalla tehtavésté arvostuksesta.
5. EAMV ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU 74 artiklan 4 kohdan

nojalla laaditut tekniset s&antelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi
saéntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn menetelmdt 1 kohdassa tarkoitetun
arvostuksen tekemiseksi, mukaan lukien jarjestelmdn epédvakauden ja
markkinahairididen todennakdisten kielteisten vaikutusten arvostus, jos tai kun se
on teknisesti mahdollista.

EAMV toimittaa nadma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn ... pdivana ...kuuta ... [Virallinen lehti: lisatdéan paivamaara, joka on
12 kuukautta tman asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa séadettya
menettelyd noudattaen.

62 artikla
Osakkeenomistajiin, velkojiin, maaritysosapuoliin ja maaritysosapuolten asiakkaisiin
kohdistuvat suojatoimet

Jos 61 artiklan mukaisesti tehtdvan arvostuksen perusteella osakkeenomistajalle, velkojalle,
maaritysosapuolelle tai maaritysosapuolen asiakkaalle on aiheutunut suurempia tappioita
kuin sille olisi aiheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sovellettu mahdollisia
tayttdmattomia velvoitteita keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman tai sen toimintasaantdihin
siséltyvien muiden jérjestelyjen mukaisesti tai keskusvastapuoli olisi purettu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa, kyseinen osakkeenomistaja, velkoja tai méaaritysosallistuja
on oikeutettu saamaan kyseisen erotuksen.

62 a artikla
Maksujen kattaminen

Kriisinratkaisuviranomaisen on perittava takaisin kaikki kohtuulliset kustannukset, jotka

ovat aiheutuneet 62 artiklassa tarkoitetun maksun yhteydessd, jollakin seuraavista tavoista:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta etuoikeutettuna
velkojana;

b)  ostajan maksamista vastikkeista, jos liiketoiminta on myyty;

c)  omaisuudenhoitoyhtiona toimivan keskusvastapuolen toiminnan
lopettamisesta saatavasta mahdollisesta tuotosta etuoikeutettuna velkojana;
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d) kaikilta maaritysosapuolilta edellyttaen, ettd maaritysosapuolelle ei aiheudu
suurempia tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa
kriisinratkaisutoimea, vaan maaritysosapuoleen olisi sen sijaan sovellettu
mahdollisia tayttamattomia velvoitteita keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman tai sen toimintasdantdihin sisaltyvien muiden
jarjestelyjen mukaisesti, tai jos keskusvastapuoli olisi purettu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

63 artikla
Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa

Jaljempéna 64, 65 ja 66 artiklassa sdédettyd suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:

a)  kriisinratkaisuviranomainen  siirtdd  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiénd toimivan keskusvastapuolen
omaisuuserat, oikeudet, velvoitteet tai velat osittain muttei kokonaan ostajalle;

b)  kriisinratkaisuviranomainen kéayttdad 49 artiklan 1 kohdan g alakohdassa
tarkoitettuja valtuuksia.

64 artikla
Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjarjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvalineen kaytté ei johda
joidenkin muttei kaikkien oikeuksien ja velkojen siirtoon kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen ja jarjestelyjen muiden osapuolten valillda omistusoikeuden siirtavén
rahoitusvakuusjarjestelyn, kuittausjérjestelyn tai nettoutusjérjestelyn mukaisesti tai kyseisten
jarjestelyjen mukaisten oikeuksien ja velkojen muuttamiseen tai purkamiseen lisdvaltuuksia
kayttamalla.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin on siséllyttava kaikki jarjestelyt,
joissa osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa kyseiset oikeudet ja velat.

65 artikla
Vakuusjarjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava rajoittamatta kuitenkaan 29 artiklassa
tarkoitettujen positioiden jakamisvalineiden kayttoa, ettda kriisinratkaisuvalineen kayttd ei
aiheuta kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen ja vakuusjarjestelyjen muiden
osapuolten vélisten vakuusjarjestelyjen osalta mitd&n seuraavista:

a) velan vakuutena olevien omaisuuserien siirto, paitsi jos myos kyseinen velka ja itse
vakuus siirretéan;

b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos myos itse vakuus siirretaan;
C) vakuuden siirto, paitsi jos myos itse vakuudellinen velka siirretaan;
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vakuusjérjestelyn muuttaminen tai purkaminen lisdvaltuuksia kayttaméllg, jos velka
ei endd ole vakuudellinen tdmé&n muuttamisen tai purkamisen johdosta.

66 artikla

Strukturoitujen rahoitusjarjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, etta kriisinratkaisuvélineen k&ytté ei aiheuta
strukturoitujen rahoitusjarjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen osalta mitdan
seuraavista:

a)

b)

sellaisten omaisuuserien, oikeuksien ja velkojen siirto osittain muttei kokonaan, jotka
muodostavat  strukturoidun  rahoitusjérjestelyn  tai  osan  strukturoidusta
rahoitusjarjestelystd, jonka osapuolena  Kriisinratkaisun ~ kohteena  oleva
keskusvastapuoli on;

sellaisten omaisuuserien, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen
lisdvaltuuksia kayttdmalla, jotka muodostavat strukturoidun rahoitusjérjestelyn tai
osan strukturoidusta rahoitusjarjestelystd, jonka osapuolena Kkriisinratkaisun kohteena
oleva keskusvastapuoli on.

Ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa strukturoituihin rahoitusjarjestelyihin siséltyvat
arvopaperistamiset ja suojaustarkoituksessa kéaytetyt instrumentit, jotka muodostavat
katepoolin erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdddannén mukaisesti
samalla tavalla vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat, joissa jarjestelyn
osapuoli taikka omaisuudenhoitaja, asiamies tai nimetty edustaja antaa vakuuden ja
pitéa sita hallussaan.

67 artikla
Osittaiset siirrot: kauppa- ja selvitysjarjestelmien suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvalineen kaytto ei
vaikuta direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jarjestelmien toimintaan ja
séantoihin, jos kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtda kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omaisuuserat,
oikeudet, velvoitteet tai velat osittain muttei kokonaan ostajalle;

b)  peruuttaa Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekeman
sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka korvaa kriisinratkaisun kohteena
olevan  keskusvastapuolen  sopimuksen  osapuolena  ostajalla  tai
omaisuudenhoitoyhtiona toimivalla keskusvastapuolella.

Sovellettaessa 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd
kriisinratkaisuvalineiden kaytto ei

a) johda siirtomé&ardyksen peruuttamiseen direktiivin 98/26/EY 5 artiklan
mukaisesti;

b)  vaikuta direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa s&&dettyyn siirtoméardysten ja
nettoutuksen taytantdonpanokelpoisuuteen;
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¢) vaikuta direktiivin 98/26/EY 3 ja 4 artiklassa saadettyyn varojen, vakuuksien ja
luottojarjestelyjen kéyttoon;

d)  vaikuta direktiivin 98/26/EY 3 ja 9 artiklassa saadettyyn vakuuden suojaan.

VI LUKU
Menettelylliset velvoitteet

68 artikla
IImoitusvaatimukset

Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se katsoo, etta
se on lahelld kaatumista tai todennakodisesti kaatuu 22 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

Toimivaltaisen  viranomaisen on ilmoitettava  Kkriisinratkaisuviranomaiselle
mahdollisista 1 kohdan mukaisesti vastaanottamistaan ilmoituksista ja Kkaikista
IV osaston mukaisista elvytys- ja muista toimenpiteistd, joita toimivaltainen
viranomainen vaatii keskusvastapuolen toteuttavan.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle asetuksen
(EU) N:o 648/2012 24 artiklassa tarkoitetusta mahdollisesta keskusvastapuoleen
liittyvastda hatatilanteesta ja kaikista kyseisen asetuksen 48 artiklan nojalla
vastaanottamistaan ilmoituksista.

Jos toimivaltainen viranomainen tai Kkriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd
22 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvét
keskusvastapuolen suhteen, sen on ilmoitettava asiasta hyvissa ajoin seuraaville
viranomaisille:

a)  kyseisen keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai
Kriisinratkaisuviranomainen;

b)  keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;
b a) kyseisen keskusvastapuolen valvontakollegio;

b b) kyseisen keskusvastapuolen kriisinratkaisukollegio;

c)  keskuspankki;

d) toimivaltainen ministerio;

e)  Euroopan jarjestelmariskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava
kansallinen viranomainen.
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69 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisen paatos

Saatuaan 68 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen toimivaltaiselta viranomaiselta
Kriisinratkaisuviranomaisen on paatettava, onko Kriisinratkaisutoimi on tarpeen.

Paatokseen siitd, toteutetaanko kriisinratkaisutoimi keskusvastapuolen osalta vai ei,
on siséllytettdva seuraavat tiedot:

a)  kriisinratkaisuviranomaisen  arvio  siit4,  tayttddkd  keskusvastapuoli
kriisinratkaisun edellytykset;

b)  kaikki toimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan lukien
paatds hakea purkamista, hallinnonhoitajan nimittdminen tai miké tahansa muu
sovellettavan tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn tai 27 artiklan
1 kohdan e alakohtaa sovellettaessa kansallisen lainsdaddannén mukainen
toimenpide.

70 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

Niin pian kuin se on kdytdnndssa mahdollista Kkriisinratkaisutoimen toteuttamisen
jalkeen, kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava asiasta kaikille seuraaville:

a)  kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli;
b)  kriisinratkaisukollegio;

c) nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen ja
Euroopan jarjestelmariskikomitea;

d) komissio, Euroopan  keskuspankki, ja  Euroopan  vakuutus- ja
lisdelakeviranomainen;

e) sellaisten direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jarjestelmien
yllapitdjat, joihin kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli osallistuu.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on liitettava jaljennds maarayksesta tai
instrumentista, jonka nojalla toimi toteutetaan, ja siind on ilmoitettava paivamaara,
josta alkaen kriisinratkaisutoimi on voimassa.

Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa kriisinratkaisukollegiolle on myds
mainittava, poikkeaako Kkriisinratkaisutoimi Kkriisinratkaisusuunnitelmasta, ja esitettdva syyt
tallaiseen poikkeamiseen.

3. Jaljennds siitd madrayksesta tai instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi
toteutetaan, tai ilmoitus, jossa esitetddn tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset
sekd mahdollisen 55, 56 ja 57 artiklassa tarkoitetun keskeyttdmisen tai rajoittamisen
ehdot ja kesto, on julkaistava kaikissa seuraavissa:
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a)  kriisinratkaisuviranomaisen verkkosivustolla;

b)  toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin
kriisinratkaisuviranomainen, ja EAMV:n verkkosivustolla;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen verkkosivustolla;

d) k&yttden samoja sadnneltyjen tietojen julkistamista koskevia tapoja, joista
sdadetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin  2004/109/EY'*
21 artiklan 1 kohdassa, jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistus- tai velkainstrumentit on otettu kaupankdynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla.

4. Jos omistus- tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi
sédannellylld markkinalla, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd
3 kohdassa tarkoitetusta madrayksestd todistavat asiakirjat toimitetaan niille
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumenttien haltijoille
ja velkojille, jotka ovat tiedossa Kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen rekisterien tai tietokantojen

kautta.
71 artikla
Luottamuksellisuus
1. Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia toimijoita:

a)  kriisinratkaisuviranomaiset;
b)  toimivaltaiset viranomaiset, EAMV ja EPV;
c) toimivaltaiset ministeriot;

d) tdmén asetuksen nojalla nimitetyt erityisjohtajat tai  valiaikaiset
hallinnonhoitajat;

e)  mahdolliset ostajat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteyttd, tai
kriisinratkaisuviranomaisten etsimat mahdolliset ostajat riippumatta siitd,
tapahtuiko yhteydenotto tai etsintd osana liiketoiminnan myynnin valmistelua
ja johtiko etsinta ostoon;

f)  tilintarkastajat, kirjanpitajat, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat,
arvioijat sekd muut asiantuntijat, joita  Kriisinratkaisuviranomaiset,
toimivaltaiset viranomaiset, toimivaltaiset ministerit tai e alakohdassa
tarkoitetut mahdolliset ostajat ovat suoraan tai valillisesti ottaneet
palvelukseensa;

! Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivana joulukuuta
2004, saannellyillda markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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g)  keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
h)  omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli;

1) muut henkil6t, jotka suoraan tai valillisesti, pysyvasti tai satunnaisesti tarjoavat
tai ovat tarjonneet palveluja a—k alakohdassa tarkoitetuille toimijoille;

J)  keskusvastapuolen ylin johto ja hallituksen jésenet sekd edelld a—k alakohdassa
tarkoitettujen elinten tai yhteisojen tyontekijat ennen naiden nimittdmistd, sen
aikana ja sen jalkeen;

k)  kaikki muut Kriisinratkaisukollegion jasenet, joita ei ole mainittu a, b, ¢ ja
g alakohdassa.

Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 3 kohdassa saddettyjad salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia noudatetaan, 1 kohdan a, b, ¢, g, h ja k alakohdassa
tarkoitettujen toimijoiden on varmistettava, ettd asiasta on olemassa sisaisia saantoja,
mukaan lukien saannot tietojen salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin
suoraan osallistuvien henkildiden vélilla.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut toimijat eivét saa luovuttaa yhdellekaan henkildlle tai
viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka ne ovat saaneet osana tyonkuvaansa tai
toimivaltaiselta viranomaiselta tai kriisinratkaisuviranomaiselta tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd yhteydessd, paitsi tiedot antaneen viranomaisen taikka
keskusvastapuolen nimenomaisella etukdteen antamalla luvalla tai kun kyse on
tdmén asetuksen mukaisten tehtévien hoitamisesta tai tiedot ovat sellaisena
tiivistelmana tai koosteena, ettei niiden perusteella voi tunnistaa kyseisia yksittdisia
keskusvastapuolia.

Ennen kuin minkdin tyyppisia tietoja luovutetaan, 1 kohdassa tarkoitettujen
toimijoiden on arvioitava vaikutukset, joita luovuttamisella saattaa olla finanssi-,
raha- tai talouspolitiikkaa koskevaan yleiseen etuun, luonnollisten henkildiden ja
oikeushenkildiden kaupallisiin etuihin, tarkastusten tarkoitukseen, tutkimuksiin ja
tilintarkastuksiin.

Menettelyssa, jolla tutkitaan tietojen luovuttamisen vaikutukset, on erityisesti
arvioitava 9 ja 13 artiklassa tarkoitettujen elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
sisallon ja yksityiskohtien sekéd 10 ja 16 artiklan nojalla tehtyjen arviointien tulosten
paljastamisen vaikutukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhteisot ovat kansallisen lainsd&ddéanndn
mukaisesti siviilioikeudellisessa vastuussa tdman artiklan vaatimusten rikkomisesta.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa s&&detddn, 1 kohdassa tarkoitetut toimijat voivat
vaihtaa luottamuksellisia tietoja seuraavien henkil6iden ja tahojen kanssa edellyttéen,
ettd salassapitovelvollisuutta koskevia sopimuksia noudatetaan tallaisessa vaihdossa:

a) kuka tahansa muu henkild, jos se on tarpeen Kkriisinratkaisutoimen
suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi;
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b)

parlamentaariset  tutkintavaliokunnat asianomaisessa  jasenvaltiossa,
tilintarkastustuomioistuimet ~ asianomaisessa  jasenvaltiossa ja  muut
asianomaisessa jasenvaltiossa tutkinnasta vastaavat elimet;

maksujarjestelmien  valvonnasta  vastaavat  kansalliset  viranomaiset,
tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavat viranomaiset,
muiden finanssialan yhteisojen julkisesta valvonnasta vastuussa olevat
viranomaiset, rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusyritysten valvonnasta vastuussa
olevat viranomaiset ja niiden puolesta toimivat tarkastajat, rahoitusjarjestelméan
vakauden yll&pitdmisestd jasenvaltioissa makrovakaussaantojen avulla
vastaavat viranomaiset, rahoitusjarjestelman vakauden sailyttdmisesté
vastaavat viranomaiset ja lakisdateisen tilintarkastuksen suorittamisesta
vastuussa olevat henkil6t;

5. Taman artiklan sdannokset eivat esta

a)

b)

1 kohdan a—g ja k alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisojen tyontekijoita
ja asiantuntijoita vaihtamasta tietoja keskenaan kyseisen elimen tai yhteisén
siséll;

Kriisinratkaisuviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijat ja
asiantuntijat mukaan lukien, vaihtamasta tietoja keskend&n ja muiden unionin
Kriisinratkaisuviranomaisten, muiden unionin toimivaltaisten viranomaisten,
toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien, tavanomaisista
maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien jasenvaltioiden viranomaisten,
rahoitusjarjestelman vakauden yllapitamisesta jasenvaltioissa
makrovakaussadntdjen avulla vastaavien viranomaisten, lakisdateisten
tilintarkastusten tekemisestd vastaavien henkiléiden, EPV:n, EAMV:n ftai,
jollei 78 artiklan s&&nnoksistd muuta johdu, sellaisten kolmannen maan
viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja  kuin
kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja salassapitovelvollisuutta koskevia
vaatimuksia noudattaen mahdollisen ostajan tai tarvittaessa muun henkilon
kanssa kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi.

6. Taman artiklan saannokset eivat vaikuta sellaisen kansallisen lainsaadannon
soveltamiseen, joka koskee tietojen luovuttamista rikos- tai riita-asioiden
oikeudenk&ynteja varten.

VII LUKU
Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

72 artikla
Tuomioistuimen ennakkohyvaksynta ja muutoksenhakuoikeudet

1. |2. Kaikilla henkil6illa, joihin Kkriisinehkaisytoimen toteuttamispaatds tai paatos
kayttad jotakin muuta valtuutta kuin Kriisinratkaisutoimea vaikuttaa, on oikeus hakea
muutosta kyseiseen paatokseen.
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4 a.

4D.

Kaikilla henkil6illg, joihin kriisinratkaisutoimen toteuttamisp&tés vaikuttaa, on
oikeus hakea muutosta kyseiseen paatokseen.

Edella 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia
edellytyksia:

a)  kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen on oltava valittomasti
taytdntoonpanokelpoinen, ja sen on johdettava kumottavissa olevaan
olettamaan, ett4d sen taytantoonpanon keskeyttdminen olisi yleisen edun
vastaista;

b)  muutoksenhakua koskevan menettelyn on oltava nopea;

Cc) tuomioistuimen on  kaytettdvd  kriisinratkaisuviranomaisen  tekemia
tosiseikkojen taloudellisia arviointeja oman arviointinsa perustana.

Kriisinratkaisuviranomaisen tekema paatés toteuttaa Kriisinratkaisu- tai
kriisinehkaisytoimi  tai paatés kayttdd jotakin muuta valtuutta Kkuin
kriisinratkaisutoimea voidaan kumota asiaperustein ainoastaan, jos paatoksen
katsotaan olleen mielivaltainen ja kohtuuton sen tekohetkella helposti saatavilla
olleiden tietojen perusteella.

Muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttdd riitautetun paatoksen
vaikutuksia.

Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat
vilpittomassa  mielessa ~ hankkineet  kriisinratkaisun ~ kohteena  olevan
keskusvastapuolen omistusinstrumentteja, omaisuuserid, oikeuksia, velvoitteita tai
velkoja kriisinratkaisutoimen perusteella, Kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen
mitattomaksi julistaminen ei saa vaikuttaa mahdollisiin my6hempiin hallinnollisiin
toimiin tai transaktioihin, jotka asianomainen Kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa
mitatoidyn paatdksen nojalla.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa hakijan saatavilla olevat hyvitykset siinéd
tapauksessa, ettd kriisinratkaisuviranomaisen paatdés kumotaan, on rajoitettava
korvaukseen vahingosta, joka sille on aiheutunut tasta paatoksesté.

73 artikla
Muiden menettelyjen rajoitukset

Tavanomaista maksukyvyttdmyysmenettelyd ei saa aloittaa keskusvastapuolen
suhteen muuten kuin kriisinratkaisuviranomaisen aloitteesta tai sen suostumuksella
3 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisille viranomaisille ja Kkriisinratkaisuviranomaisille on ilmoitettava
viipymatta hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista keskusvastapuolen suhteen, riippumatta
siitd, onko keskusvastapuoli kriisinratkaisun kohteena tai onko paatds julkistettu
70 artiklan 3 kohdan nojalla.
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Tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaavat viranomaiset voivat
aloittaa tdmé&n menettelyn vasta sen jalkeen, kun Kriisinratkaisuviranomainen on
ilmoittanut  niille  p&atoksestdan olla  toteuttamatta  kriisinratkaisutoimea
keskusvastapuolen suhteen tai jos ilmoitusta ei ole vastaanotettu seitsemén péivan
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd tuomioistuinta lykkaaméaan tilapdisesti
sellaista oikeudenk&ynti& tai oikeudellista menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena
oleva keskusvastapuoli on asianosaisena tai johon se saattaa tulla asianosaiseksi,
tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos Se on
kriisinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien tuloksellisen kayton kannalta tarpeen.
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VI OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

74 artikla
Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1. Komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklan
mukaisesti antaa neuvostolle suosituksia yhden tai useamman kolmannen maan
kanssa tehtdvien sellaisten sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja
Kriisinratkaisuviranomaisten ja asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten
valiseen yhteistyohon keskusvastapuolten ja kolmansien maiden keskusvastapuolten
elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelussa seuraavissa tilanteissa:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silla on
tytaryrityksia yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa;

b)  jos jasenvaltioon sijoittautunut keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on
yksi tai useampi tytaryritys kolmannessa maassa;

ba) jos merkittavd maara keskusvastapuolen maaritysosapuolia on sijoittautunut
kyseiseen kolmanteen maahan;

bb) jos kolmannen maan keskusvastapuolella on merkittdvd maara
maaritysosapuolia, jotka ovat sijoittautuneet unioniin.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on erityisesti pyrittdvd varmistamaan,
ettd vahvistetaan yhteistyOprosessit ja -jarjestelyt 77 artiklassa tarkoitettua
yhteisty6td ja valtuuksien kayttéa varten, mukaan lukien nditd tarkoituksia varten
valttamattomien tietojen vaihto.

75 artikla
Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja taytantéénpano

1. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin sovelletaan tata artiklaa, paitsi jos ja
sithen saakka kun 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan
kanssa tehty kansainvalinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myos
74 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn
kansainvélisen sopimuksen voimaantulon jéalkeen siltd osin kuin kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja taytdntoonpano eivat kuulu kyseisen
sopimuksen soveltamisalaan.

2. Asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten on tunnustettava kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyt kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen seuraavissa
tapauksissa:

a)  kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai sill4 on tytaryrityksia,
jotka ovat sijoittautuneet yhteen tai useampaan jasenvaltioon;
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b)  kolmannen maan keskusvastapuolella on omaisuuserig, oikeuksia, velvoitteita
tai velkoja, jotka sijaitsevat yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa tai joihin
sovelletaan kyseisten jasenvaltioiden lainsdadantoa.

Asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten on varmistettava, ettd tunnustetut
kolmannen maan Kriisinratkaisumenettelyt pannaan taytdntoon niiden kansallisen
lainsdddannon mukaisesti.

3. Asiaankuuluvilla kansallisilla viranomaisilla on oltava vahintdan valtuudet
a)  kéyttaa kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

i)  kolmannen maan keskusvastapuolen omaisuuserét, jotka sijaitsevat
niiden omassa jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman
jasenvaltion lainsdadantoa;

i)  kolmannen maan keskusvastapuolen oikeudet tai velat, jotka on Kirjattu
niiden omassa jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman
jasenvaltion  lainsdadantda tai  joihin  liittyvat vaateet ovat
taytantdonpanokelpoisia niiden omassa jasenvaltiossa;

b) saattaa paatokseen tai vaatia toista henkil6d saattamaan padtokseen omassa
jasenvaltiossaan tytaryrityksena toimivan yrityksen omistusinstrumenttien
siirto;

c)  kéyttda 55, 56 ja 57 artiklan mukaisia valtuuksia tdman artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun yhteison kanssa tehdyn sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen,
jos tallaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyjen panemiseksi taytantoon;

d) tehdad taytdntoonpanokelvottomiksi kaikki sopimuspohjaiset oikeudet purkaa,
realisoida tai nopeuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteiséjen ja muiden
konserniyhteisjen sopimuksia tai vaikuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen
yhteisdjen ja muiden konserniyhteisdjen sopimuspohjaisiin oikeuksiin, kun
kyseinen oikeus johtuu kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen
toteutetusta Kkriisinratkaisutoimesta, riippumatta siitd, onko kolmannen maan
kriisinratkaisuviranomainen itse toteuttanut toimen vai onko se muuten
toteutettu kyseisen maan Kriisinratkaisujarjestelyja koskevien saadoksiin tai
madrayksiin perustuvien vaatimusten nojalla, edellyttden, etta aineelliset
sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sek& wvakuuksien
antaminen, taytetaan edelleen.

4. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja taytantédnpanolla ei
rajoiteta kansallisen lains&&dannon mukaista tavanomaista
maksukyvyttomyysmenettelya.
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76 artikla
Oikeus kieltaytya tunnustamasta tai panemasta taytantoon kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelya

Poiketen siitd, mita 75 artiklan 2 kohdan séadetaan, asiaankuuluvat kansalliset viranomaiset
voivat kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta taytantoon kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelya seuraavissa tapauksissa:

a) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld olisi kielteinen vaikutus
rahoitusvakauteen niiden jasenvaltiossa;

b)  velkojat tai maaritysosapuolet tai naiden maaritysosapuolten asiakkaat, jotka
sijaitsevat niiden jasenvaltiossa, eivat saisi samaa kohtelua kuin kolmannen
maan velkojat tai maaritysosapuolet tai ndiden maaritysosapuolten asiakkaat,
joilla on samanlaiset lakiséateiset oikeudet kolmannen maan kotimaan
kriisinratkaisumenettelyssé;

c)  kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyn tunnustamisella tai
tdytdntoonpanolla  olisi  niiden  jasenvaltion  kannalta  olennaisia
finanssipoliittisia vaikutuksia;

d) tunnustaminen tai tdytantoonpano olisi kansallisen lainsdddannon vastainen.

77 artikla
Yhteistyd kolmansien maiden viranomaisten kanssa

1. Tatd artiklaa sovelletaan yhteistydhon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja siihen
saakka kun 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa
tehty kansainvalinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myos 74 artiklan
1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvalisen
sopimuksen voimaantulon jalkeen, siltd osin kuin tdman artiklan kohde ei kuulu
kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. Toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on
sovittava yhteistyojarjestelyistd seuraavien asiaankuuluvien kolmannen maan
viranomaisten kanssa ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan
7 kohdan mukaisesti vahvistetut voimassa olevat yhteistyojarjestelyt:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silla on
tytaryrityksid yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa, sen kolmannen maan
asiaankuuluvat viranomaiset, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut;

b)  jos keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silla on yksi tai useampi tytaryritys
kolmannessa maassa, niiden kolmansien maiden asiaankuuluvat viranomaiset,
joissa kyseisia palveluja tarjotaan tai joihin tytaryritykset ovat sijoittautuneet.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa yhteistydjarjestelyissé on vahvistettava osallistuvien

viranomaisten valiset prosessit ja jarjestelyt, jotka mahdollistavat tarvittavien tietojen
vaihdon ja yhteistyon seuraavien tehtdvien hoitamiseksi ja seuraavien valtuuksien
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kayttdmiseksi 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen keskusvastapuolten tai
kyseisia keskusvastapuolia kasittdvien konsernien suhteen:

a)

b)

d)

kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 13 artiklan ja asianomaisten
kolmansien maiden lainsaddannon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

kyseisten  keskusvastapuolten ja konsernien purkamismahdollisuuksien
arviointi 16 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsaadanndn
vastaavien vaatimusten mukaisesti;

valtuuksien kayttdminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai
niiden poistamiseksi 17 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden
lainsdddanndn mukaisten vastaavien valtuuksien kéyttdminen;

varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 19 artiklan
nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden lainsdaddanndn mukaisten
vastaavien valtuuksien kdyttaminen;

kriisinratkaisuvélineiden ja kriisinratkaisuvaltuuksien kéyttdminen sek&
asianomaisten kolmansien maiden viranomaisille annettujen vastaavien
valtuuksien kdyttdminen.

Jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten seka
kolmansien maiden vélilld 2 kohdan nojalla tehtaviin yhteistyojarjestelyihin voidaan
liittad maarayksia seuraavista seikoista:

a)

b)

d)

f)

kriisinratkaisusuunnitelmien  valmistelun ja  yll&pitdmisen edellyttdma
tiedonvaihto;

kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyva kuuleminen ja yhteistyd,
mukaan lukien periaatteet 75 artiklan mukaisten valtuuksien ja asianomaisten
kolmansien maiden lainsdddanndn mukaisten vastaavien valtuuksien
kayttamiselle;

tiedonvaihto, jota tarvitaan Kriisinratkaisuvélineiden ja
kriisinratkaisuvaltuuksien kayttdmiseksi sekd asianomaisten kolmansien
maiden lainsaddanndn mukaisten vastaavien valtuuksien kayttamiseksi;

yhteistyGjérjestelyn  osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai
kuuleminen ennen sellaisten tdméan asetuksen mukaisten tai asianomaisen
kolmannen maan lainsé&ddanndn mukaisten merkittavien toimien toteuttamista,
jotka vaikuttavat keskusvastapuoleen tai konserniin, jota jarjestely koskee;

julkisen viestinnan koordinointi yhteisten Kriisinratkaisutoimien tapauksessa;

menettelyt ja jérjestelyt a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja yhteisty6té
varten, mukaan lukien tarvittaessa Kkriisinhallintaryhmien perustaminen ja
toiminta.

Jotta varmistetaan 3 kohdan yhteinen, yhdenmukainen ja johdonmukainen

soveltaminen, EAMV antaa ohjeita 4 kohdassa tarkoitettujen méaérdysten
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tyypeistd ja siséllostd viimeistddn ... péivanad ...kuuta ... [Virallinen lehti:
lisataan paivamaara, joka on 18 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta].

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
EAMV:lle kaikista yhteistydsopimuksista, jotka ne ovat tehneet tdman artiklan
nojalla.

78 artikla
Luottamuksellisten tietojen vaihto

Kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset, toimivaltaiset ministeriét ja
tarvittaessa muut asiaankuuluvat kansalliset viranomaiset saavat vaihtaa
luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien elvytyssuunnitelmat, asiaankuuluvien
kolmannen maan viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a)  kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta
koskevat vaatimukset katsotaan kaikkien asianomaisten viranomaisten
nakemyksen mukaan véhintddn vastaaviksi kuin 71 artiklassa asetetut
vaatimukset;

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat
suorittaa kansallisen lainsaddanndn mukaiset tehtavansg, jotka vastaavat tdméan
asetuksen mukaisia tehtdvia, ja tietoja ei kéytetd mihink&&n muihin
tarkoituksiin.

Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkil6tietoihin, téllaisten henkil6tietojen
kasittelyyn ja toimittamiseen kolmannen maan viranomaisille sovelletaan unionin ja
kansallista tietosuojalainsdadantoa.

Jos  luottamukselliset ~ tiedot  ovat  perdisin  toisesta  jasenvaltiosta,
kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja toimivaltaiset ministeri6t
eivét saa luovuttaa niitd asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos
seuraavat ehdot tayttyvat:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat peréisin,
hyvaksyy tietojen luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan ainoastaan a alakohdassa tarkoitetun viranomaisen sallimiin
tarkoituksiin.

Tat4 artiklaa sovellettaessa tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos niihin sovelletaan
unionin lainsdddanndn mukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.

78 a artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

Jasenvaltioiden on saadettava hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd koskevat sdannot, joita sovelletaan, jos tdman asetuksen saannoksia
ei ole noudatettu, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
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varmistamiseksi, ettd sdaanndét pannaan taytantoon, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta saatda ja maarata rikosoikeudellisia
seuraamuksia. Mikali jasenvaltiot paattavat, ettd ne eivat saada hallinnollisia
seuraamuksia koskevia sadantdja niiden rikkomusten osalta, joihin sovelletaan
kansallista rikosoikeutta, niiden on ilmoitettava komissiolle asianomaiset
rikosoikeudelliset saanndkset. Naiden hallinnollisten seuraamusten ja muiden
hallinnollisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun keskusvastapuoliin, keskusvastapuolten
madritysosapuoliin tai emoyrityksiin sovelletaan 1 kohdassa tarkoitettuja
velvoitteita, niitd rikottaessa on kansallisessa lainsdadanndssd saadetyin
edellytyksin mahdollista soveltaa hallinnollisia seuraamuksia keskusvastapuolen
hallituksen jaseniin sekd muihin luonnollisiin henkil6ihin, jotka kansallisen
lainsdaddannon nojalla ovat rikkomuksesta vastuussa.

3. Tassa asetuksessa saddetty toimivalta maarata hallinnollisia seuraamuksia on
rikkomuksen lajin mukaan annettava Kkriisinratkaisuviranomaisille tai, jos
kyseessa on eri viranomainen, toimivaltaisille viranomaisille.
Kriisinratkaisuviranomaisilla ja toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki
tiedonkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtavien hoitamiseksi.
Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on seuraamusten
madaraamista koskevia valtuuksiaan kayttaessaan tehtava tiivista yhteistyota, jotta
varmistetaan, etta hallinnollisilla seuraamuksilla tai muilla hallinnollisilla
toimenpiteilla saavutetaan halutut tulokset, ja rajatylittdvia tapauksia
kéasitellessaan koordinoitava toimintaansa.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on kaytettava
hallinnollisia valtuuksiaan maarata seuraamuksia tdméan asetuksen ja kansallisen
lainsaadannon mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omallavastuullaan antamalla valtuudet tallaisille viranomaisille;
d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

78 b artikla
Erityissadnnokset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa
maarayksissa vahvistetaan seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteita
ainakin seuraavissa tapauksissa:

a) elvytyssuunnitelmat jatetddn laatimatta, yllapitamatta ja paivittdmatta
9 artiklan vastaisesti;

b)  kaikkia tarvittavia tietoja kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ei anneta
14 artiklan vastaisesti;
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c)  keskusvastapuolen hallitus  jattdd  ilmoittamatta  toimivaltaiselle
viranomaiselle, kun keskusvastapuoli on lahellda kaatumista tai
todennéakaisesti kaatuu, 68 artiklan 1 kohdan vastaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin
hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa, kuuluvat ainakin seuraavat:

a) julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan vastuussa oleva luonnollinen henkild,
laitos, unionissa emoyrityksend toimiva yritys, keskusvastapuoli tai muu
oikeushenkil0 ja rikkomuksen luonne;

b)  maarays, jolla vastuussa olevaa luonnollista henkil6a tai oikeushenkiloa
vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sita;

c) valiaikainen Kkielto, jolla keskusvastapuolen ylimman johdon jasenia tai
muita vastuussa olevia luonnollisia henkil6ité kielletdédn hoitamasta tehtavia
keskusvastapuolessa;

d) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset sakot, jotka ovat enintdan
10 prosenttia  kyseisen  oikeushenkilon  vuotuisesta nettomaaraisesta
kokonaisliikevaihdosta edellisella tilikaudella. Jos oikeushenkild on
emoyrityksen tytaryritys, asiaankuuluva liikevaihto on perimmaisen
emoyrityksen konsolidoidun tilinpa&atoksen mukainen liikevaihto edellisella
tilikaudella;

e)  kun on kyse luonnollisesta henkiltsta, enintddn 5 000 000 euron suuruiset
hallinnolliset sakot tai niissa jasenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen
valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... paivana ...kuuta ... [taman
asetuksen voimaantulopaivanad];

f)  hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn kaksi kertaa suuremmat kuin
rikkomuksesta saatu hyoty, jos se voidaan maarittaa.

78 c artikla
Hallinnollisten seuraamusten julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ja toimivaltaiset
viranomaiset julkistavat virallisella verkkosivustollaan vahintddn ne taman
asetuksen s&annosten rikkomisesta méaaradmansa hallinnolliset seuraamukset,
joihin ei ole haettu muutosta tai joihin muutoksenhakuoikeus on rauennut.
Julkistamisen on tapahduttava ilman aiheetonta viivytystd sen jalkeen, kun
luonnolliselle  henkildlle tai  oikeushenkilolle on ilmoitettu  kyseisesta
seuraamuksesta, mukaan lukien tiedot rikkomuksen lajista ja luonteesta sek& sen
luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon nimi, jolle seuraamus on maaratty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten seuraamusten julkistamisen, joihin voi hakea
muutosta, kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilman
aiheetonta viivytystéa julkistettava virallisella verkkosivustollaan myds tiedot
muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.
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2. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava
maardaamansa seuraamukset ilman nimia kansallisen lainsaddannén mukaisella
tavalla seuraavissa olosuhteissa:

a) seuraamus on maaratty luonnolliselle henkilélle ja henkil6tietojen
julkistaminen osoittautuu téllaisen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn
pakollisen ennakkoarvioinnin perusteella kohtuuttomaksi;

b) julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kaynnissa
olevan rikostutkinnan;

c) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta  vahinkoa  asianomaiselle
keskusvastapuolelle tai luonnollisille henkil6ille, niiltd osin kuin se on
maaritettavissa.

Vaihtoehtoisesti tallaisissa tapauksissa voidaan kyseessa olevien tietojen
julkistamista lykata kohtuulliseksi ajaksi, jos on nahtévissa, ettd ilman nimia
julkistamisen syyt lakkaavat olemasta kyseisella ajanjaksolla.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd taman artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvat niiden virallisella
verkkosivustolla vahintaan viiden vuoden ajan. Julkaistut henkil6tiedot séilytetaan
kriisinratkaisuviranomaisen tai  toimivaltaisen  viranomaisen virallisella
verkkosivustolla ainoastaan  kulloinkin  sovellettavien  tietosuojasaanttjen
mukaisesti tarvittavan ajan.

4. EAMV antaa viimeistdan ... paivand ..kuuta .. [Virallinen lehti: lisataan
paivamaara, joka on 18 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta] komissiolle
kertomuksen tdméan asetuksen saannosten rikkomisesta maarattyjen seuraamusten
2 kohdassa saadetysta ilman nimia tapahtuvasta julkistamisesta jasenvaltioissa ja
erityisesti siitd, onko jasenvaltioiden valilla ollut taltd osin merkittéavia eroja.
Lisaksi kertomuksessa kasitelladn mahdollisia merkittavid eroja seuraamusten
julkistamisen kestossa seuraamusten julkistamista koskevan kansallisen
lainsdadannon mukaisesti.

78 d artikla
EAMV:n keskustietokannan yllapitaminen

1. Jollei 71 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista
muuta johdu, Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava EAMV:lle kaikista 78 a artiklan nojalla maaradmistddn taman
artiklan saannosten rikkomista koskevista hallinnollisista seuraamuksista ja
asianomaisen muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. EAMV pitad ylla keskustietokantaa sille ilmoitetuista seuraamuksista yksinomaan
kriisinratkaisuviranomaisten valista tiedonvaihtoa varten. Paasy tietokantaan on
ainoastaan Kriisinratkaisuviranomaisilla, ja sita paivitetaan
kriisinratkaisuviranomaisten antamien tietojen perusteella.
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3. EAMV pitaa ylla keskustietokantaa sille ilmoitetuista seuraamuksista yksinomaan
toimivaltaisten viranomaisten valista tiedonvaihtoa varten. Paasy tietokantaan on
ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd paivitetddn toimivaltaisten
viranomaisten antamien tietojen perusteella.

4. EAMV pitaa ylla verkkosivua, jolta on linkit kunkin Kkriisinratkaisuviranomaisen
ja kunkin toimivaltaisen viranomaisen 78 c artiklan nojalla julkistamiin
seuraamuksiin, ja se ilmoittaa ajanjakson, jolta kukin jasenvaltio julkistaa
seuraamukset.

78 e artikla
Seuraamusten tehokas soveltaminen ja toimivaltaisten viranomaisten ja
kriisinratkaisuviranomaisten valtuudet maarata seuraamuksia

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset ja
kriisinratkaisuviranomaiset ottavat hallinnollisten seuraamusten tai muiden
hallinnollisten  toimenpiteiden lajia sekd hallinnollisten sakkojen tasoa
maadrittdessdan huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien
tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja ajallinen kesto;
b)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

c) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen
vahvuus, josta ovat osoituksena esimerkiksi vastuussa olevan oikeushenkilon
kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen
tai valttdmien tappioiden maara, jos ne ovat maaritettavissa;

e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat
maaritettavissa;

f)  vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon halukkuus tehda
yhteistyotéd toimivaltaisen viranomaisen ja Kkriisinratkaisuviranomaisen
kanssa; g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
aiemmat rikkomukset;

h)  rikkomuksen mahdolliset seuraukset jarjestelman kannalta.
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VII OSASTO
ASETUSTEN (EU) N:O 1095/2010, (EU) N:O 648/2012 JA (EU) 2015/2365
MUUTTAMINEN

79 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:
1) Lis&taan 4 artiklan 3 kohtaan iv alakohta seuraavasti:

"iv) [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) osalta
kyseisen  asetuksen 2  artiklan 1  kohdan 3  alakohdassa = maéériteltya
kriisinratkaisuviranomaista.”;

2) Lisataan 40 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen
(EV) soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston jasenen mukana
voi tarvittaessa olla kyseisen jasenvaltion Kkriisinratkaisuviranomaisen edustaja, joka ei
osallistu d4nestyksiin.”.

80 artikla
Asetuksen (EU) N:0 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1) Lisataan 6 a artikla seuraavasti:

"6 a artikla
Maaritysvelvollisuuden keskeyttaminen kriisinratkaisussa

1. Jos keskusvastapuoli tayttdd [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta
annetun] asetuksen (EU) 22 artiklassa saddetyt edellytykset, kyseisen asetuksen
3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetty keskusvastapuolen Kriisinratkaisuviranomainen
|voi pyytdad komissiota keskeyttdmaan 4 artiklan 1 kohdassa saddetyn
maadritysvelvollisuuden tilapéisesti tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella on 14 artiklassa
tarkoitettu toimilupa maérittdd tietyt 4 artiklan 1 kohdan nojalla
méaritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit, joiden osalta
keskeyttamistd pyydetaan;

b) néiden tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta 4 artiklassa sdadetyn
madritysvelvollisuuden keskeyttdminen on tarpeen, jotta véltetddn unionin
rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka keskusvastapuolen kriisinratkaisun
yhteydessé erityisesti, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:
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1)  epasuotuisista tapahtumista tai ep&suotuisasta kehityksestd aiheutuu
vakava uhka rahoitusvakaudelle;

i)  toimenpide on vélttdmaton uhan poistamiselle eikd se vaikuta haitallisesti
rahoitusvakauteen, myotasykliset vaikutukset mukaan luettuina, tavalla,
joka on suhteeton siitd saataviin etuihin nédhden;

iia) kaytettavissa ei ole mitdan vaihtoehtoisia keskusvastapuolia, jotka
tarjoaisivat maarityspalveluja kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen maaritysosallistujille, tai maaritysosapuolet ja
asiakkaat eivat pysty toiminnallisesti ja teknisesti tayttamaan kaikkia
naiden vaihtoehtoisten  keskusvastapuolten  oikeudellisia tai
toiminnallisia vaatimuksia kohtuullisen ajan kuluessa.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun pyyntéon on liitettdva naytté siita, etta
ensimmaisen alakohdan a ja b alakohdassa sdadetyt edellytykset tayttyvat.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava
perusteltu pyyntonsd tiedoksi EAMV:lle ja Euroopan jarjestelmariskikomitealle
samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

EAMYV antaa 24 tunnin kuluessa 1 kohdan mukaisen pyynnon vastaanottamisesta ja
Euroopan jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan lausunnon aiotusta keskeyttdmisesta
ottaen huomioon tarpeen vélttd&d unionin rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka,
[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU)
21 artiklassa vahvistetut Kkriisinratkaisun tavoitteet ja tdmén asetuksen 5 artiklan 4 ja
5 kohdassa esitetyt perusteet.

Edelld 2 kohdassa tarkoitettu lausunto julkistetaan.

Komissio tekee 48 tunnin kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun pyynndn
vastaanottamisesta 6 kohdan nojalla paatoksen, jolla keskeytetddn véliaikaisesti
maaritysvelvollisuus tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta tai hylatdan pyydetty
keskeyttaminen.

Komission paétds annetaan tiedoksi keskeyttamistd pyytaneelle viranomaiselle ja
EAMV:lle, ja se julkistetaan komission verkkosivustolla. Jos komissio p&é&ttad
keskeyttada maaritysvelvollisuuden, se on julkistettava 6 artiklassa tarkoitetussa
julkisessa rekisterissa.

Komissio voi paattdd keskeyttdd tilapdisesti 1 kohdassa tarkoitetun
maadritysvelvollisuuden tietyn OTC-johdannaislajin osalta, jos 1 kohdan a ja
b alakohdassa vahvistetut edellytykset tayttyvat. Tallaista p&atostd tehdessdan
komissio ottaa huomioon 2 kohdassa tarkoitetun EAMV:n antaman lausunnon,
[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU)
21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa saadetyt
perusteet, jotka koskevat kyseisid OTC-johdannaislajeja, ja keskeyttdmisen tarpeen,
jotta véltetadn rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka.
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10.

2)

3)

Edelld 4 kohdassa tarkoitettu mé&éritysvelvollisuuden keskeyttdminen on voimassa
aluksi enintddn kuukauden paivéstd, jona se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessa.

Jos  keskeyttdamisen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
kriisinratkaisuviranomaista, EAMV:td ja Euroopan jarjestelmariskikomiteaa
kuultuaan jatkaa 7 kohdassa tarkoitettua keskeyttdmistda yhdella tai useammalla
jaksolla, joiden yhteenlaskettu pituus ei ylitd kuutta kuukautta alkuperdisen
keskeyttamisajan paattymisesta.

Jos keskeyttamistd ei jatketa viimeistddn alkuperdisen keskeyttdmisajan péattyessa
tai jonkin sitd seuraavan jatkoajan paattyessd, keskeyttdminen paattyy ilman eri
toimenpiteita.

Komissio ilmoittaa EAMV:lle aikomuksestaan jatkaa maéaritysvelvollisuuden
keskeyttamista.

EAMV antaa 48 tunnin kuluessa siitd, kun komissio on ilmoittanut aikomuksestaan
jatkaa maaritysvelvoitteen keskeyttamistd, lausunnon keskeyttdmisen jatkamisesta
ottaen huomioon tarpeen vélttaa unionin rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka,
[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU)
21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisutavoitteet ja tamén asetuksen 5 artiklan 4 ja
5 kohdassa esitetyt perusteet.”;

Korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Riskinarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jarjestelyists, jotka
voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen
riskimallin merkittdvastd muuttumisesta, maksukyvyttomyytta koskevista
menettelyistd, maaritysosapuolten hyvéksymisperusteista, uusien valinelajien
maadrityksestd tai toimintojen ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean on
ilmoitettava hallitukselle viipymatta kaikista uusista riskeistd, jotka vaikuttavat
keskusvastapuolen hdirionsietokykyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei
pyydetd keskusvastapuolen pdivittaistd toimintaa varten. Hatatilanteissa
ryhdytd&dn  kohtuullisiin  toimiin  riskinarviointikomitean  kuulemiseksi
keskusvastapuolen  riskienhallintaan  vaikuttavasta  kehityksestd, kuten
kehityksestd, joka liittyy maéaéritysosapuoliin liittyviin keskusvastapuolen
riskeihin ja keskindisiin riippuvuussuhteisiin muiden keskusvastapuolten
kanssa, sanotun vaikuttamatta kilpailuoikeudessa vahvistettuihin tietojen
vaihtoa koskeviin rajoituksiin.”;

Korvataan 28 artiklan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Keskusvastapuolen on viipymatta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
ja riskinarviointikomitealle kaikista paatoksistd, joissa hallitus péaattadd olla
noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys tallaisista
paatoksista. Riskinarviointikomitea tai joku riskinarviointikomitean jasenista
voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-alueista, joiden osalta se
katsoo, ettd riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu.”;
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5)

Lisatdan 38 artiklaan 6 kohta seuraavasti:

”6. Keskusvastapuolen mairitysosapuolten on ilmoitettava niiden nykyisille ja
mahdollisille tuleville asiakkaille selke&sti mahdollisista tappioista tai muista
kustannuksista, joita niille voi aiheutua keskusvastapuolen toimintasaannoissa
vahvistetun ~ maksukyvyttomyyden  hallinnointimenettelyn  ja  tappioiden
jakamisjarjestelyjen aikana, mukaan lukien minka tyyppisen korvauksen ne voivat
saada, ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklan 7 kohta.
Asiakkaille on annettava riittavéat tiedot sen varmistamiseksi, ettd ne ymmartavat,
millaisia tappioita tai muita kustannuksia niille voi pahimmassa tapauksessa
aiheutua, jos keskusvastapuoli soveltaa elvytystoimia.”;

Lisataan 81 artiklan 3 kohtaan q alakohta seuraavasti:

”[keskusvastapuolten elvytyksesta ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 3 artiklan
mukaisesti nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.”

81 artikla
Asetuksen (EU) 2015/2365 muuttaminen

Lisatdan 12 artiklan 2 kohtaan n alakohta seuraavasti:

’[keskusvastapuolten elvytyksesta ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 3 artiklan
mukaisesti nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.”
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VIII OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

82 artikla
Uudelleentarkastelu

EAMYV arvioi viimeistaan ... paivana ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua taman asetuksen
voimaatulopdivastd] ja jo aiemmin, jos se on muun annetun lainsaddannon vuoksi
aiheellista, tdméan asetuksen mukaisten valtuuksiensa kayttamisesta ja sen mukaisten
tehtaviensa hoitamisesta aiheutuvat henkildsto- ja resurssitarpeet ja toimittaa kertomuksen
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Komissio tarkastelee viimeistdaan ... pédivana ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua tdméan
asetuksen voimaantulosta tai annettaessa muuta asiaan liittyvda lainsaadantod] tata
asetusta ja sen taytantdonpanoa ja arvioi keskusvastapuolten elvytysta ja kriisinratkaisua
koskevien paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyjen tehokkuutta unionissa ja antaa
siitd kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Kertomuksessa on erityisesti:

a) arvioitava, olisiko unionin keskusvastapuolten yhteisen
kriisinratkaisuviranomaisen perustaminen hyodyllistd ja oikea-aikaista ja
olisiko se yhteensopiva unionin keskusvastapuolten valvontarakenteen
kehityksen ja tallaisen rakenteen yhtenaistdmisen etenemisen kanssa; ja

b) tarkasteltava unionin toimielimid, elimia ja virastoja, jotka voisivat ottaa
hoitaakseen unionin keskusvastapuolten yhteisen
kriisinratkaisuviranomaisen tehtévét, ja arvioitava niiden sopivuutta.

Jos taman kertomuksen laadinnan ajankohtana on jo perustettu unionin
keskusvastapuolten yhteinen valvontaelin tai jos kertomuksessa todetaan, ettd unionin
keskusvastapuolten valvontarakenne on niin yhtendinen, etta keskusvastapuolten yhteinen
kriisinratkaisuviranomainen on yhteensopiva sen kanssa, komissio esittda ehdotuksen
taman asetuksen muuttamiseksi niin, ettd luodaan keskusvastapuolten yhteinen
kriisinratkaisuviranomainen, tai tarvittaessa unionin keskusvastapuolten Kriisinratkaisu
uskotaan jollekin sopivalle unionin toimielimelle, elimelle tai virastolle.

83 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Sitd sovelletaan ... péivastd ..kuuta ...[Virallinen lehti: lisatdan direktiivin 2014/59/EU
muuttamisesta annetun direktiivin 9 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa saadetty
paivamaara].

Tama asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.
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LIITE

A JAKSO
ELVYTYSSUUNNITELMIA KOSKEVAT VAATIMUKSET

1. Elvytyssuunnitelmassa

(1) ei saa olettaa, ettd poikkeuksellista julkista rahoitustukea on saatavissa tai etté
sitd saadaan;

(2) on otettava huomioon kaikkien sellaisten sidosryhmien edut, joihin kyseinen
suunnitelma todennakdisesti vaikuttaa;

(3) on varmistettava, ettei maaritysosapuolilla ole keskusvastapuoliin liittyvia
rajoittamattomia vastuita.

Keskusvastapuolen on  kehitettdvd  asiaankuuluvat  mekanismit, joilla  otetaan
elvytyssuunnitelman laadintaan mukaan sellaiset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit ja sidosryhmét, jotka kantaisivat tappiot tai joille aiheutuisi kustannuksia tai
jotka osallistuisivat likviditeettivajeiden kattamiseen, jos elvytyssuunnitelma pantaisiin
taytantoon.

B JAKSO
TIEDOT, JOITA KRIISINRATKAISUVIRANOMAISET VOIVAT PYYTAA
KESKUSVASTAPUOLIA TOIMITTAMAAN KRIISINRATKAISUSUUNNITELMIEN
LAADINTAA JA YLLAPITOA VARTEN

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyyt44 laitoksia toimittamaan kriisinratkaisusuunnitelmien
laadintaa ja yllapitoa varten vahintédan seuraavat tiedot:

(1) yksityiskohtainen kuvaus keskusvastapuolen organisaatiorakenteesta, mukaan
luettuna luettelo kaikista oikeushenkilGista;

(2) suorien haltijoiden tunnistetiedot ja kunkin oikeushenkilén &anioikeudelliset ja
aanioikeudettomat prosenttimadraiset omistusosuudet;

3) kunkin oikeushenkilon sijainti, perustamispaikan lainké&yttdalue, toimilupa ja toimiva
johto;
4 kartoitus keskusvastapuolen Kriittisistd toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista,

mukaan luettuina ndita toimintoja ja liiketoiminta-alueita koskevat tasetiedot kunkin
oikeushenkilon osalta;
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(5)

(6)

()

(8)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

keskusvastapuolen ja sen kaikkien oikeussubjektien liiketoiminnan osatekijéiden
yksityiskohtainen kuvaus, jossa erotellaan ainakin palvelutyypit ja vastaavat
madritysvolyymit ja avointen sopimusten, alkumarginaalien, vaihtelumarginaalien,
maksukyvyttomyysrahastojen ja niihin liittyvien arviointioikeuksien tai muiden
tallaisia litketoiminta-alueita koskevien elvytystoimien maarét;

tiedot keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien liikkeeseen laskemista padoma- ja
velkainstrumenteista;

tiedot siitd, keiltd keskusvastapuoli on saanut vakuuksia ja missa muodossa ne on
saatu (omistusoikeus vai vakuusoikeus) ja keille se on antanut vakuuksia ja missa
muodossa ne on annettu ja ketka pitdvat vakuuksia hallussaan, ja kummassakin
tapauksessa tiedot siitd, milla lainkayttoalueella vakuudet sijaitsevat;

kuvaus keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien taseen ulkopuolisista
sitoumuksista, mukaan luettuna Kkartoitus suhteessa sen Kriittisiin toimintoihin ja
ydinliiketoiminta-alueisiin;

keskusvastapuolen  olennaiset  suojaukset,  mukaan  luettuna  kartoitus
oikeushenkildittéin;

tiedot keskusvastapuolen maaritysosapuolten vastuista ja merkityksesta seka selvitys
keskusvastapuolen suurimpien maéritysosapuolten kaatumisen vaikutuksista;

kaikki jarjestelméat, joissa keskusvastapuoli harjoittaa merkittavassa maéarin tai
merkittdvan arvoista arvopaperikauppaa, mukaan luettuna kartoitus suhteessa
keskusvastapuolen oikeushenkil@ihin, Kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-
alueisiin;

kaikki maksu- ja selvitysjarjestelmat, joiden jasenend keskusvastapuoli vélittomasti
tai valillisesti on, mukaan luettuna Kkartoitus suhteessa keskusvastapuolen
oikeushenkil6ihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

yksityiskohtainen luettelo ja kuvaus johdon keskeisista tietojarjestelmistd, mukaan
luettuina keskusvastapuolen kayttdmaét riskinhallinnan, kirjanpidon seka taloudellisen
ja lakisaateisen  raportoinnin  jarjestelmat, myds  kartoitus  suhteessa
keskusvastapuolen oikeushenkil@ihin, Kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-
alueisiin;

tunnistetiedot 13 kohdassa lueteltujen jérjestelmien omistajista, niitd koskevista
palvelutasosopimuksista ja mahdollisista ohjelmistoista ja jarjestelmistad tai
kayttooikeuksista, mukaan luettuna kartoitus suhteessa niiden oikeussubjekteihin,
kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

tunnistetiedot ja kartoitus oikeushenkil6istd ja niiden keskindisistd kytkoksistd ja
riippuvuuksista, esimerkiksi

— yhteinen tai yhteisesti kaytetty henkilosto, tilat ja jarjestelmat;

— padoma-, rahoitus- tai maksuvalmiusjérjestelyt;
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

— nykyiset tai mahdolliset luottoriskit;

- vastatakaussopimukset, vastavakuusjarjestelyt, ristikkdiset
maksukyvyttomyysmaaraykset ja tytaryritysten keskindiset
nettoutusjarjestelyt;

— riskinsiirto- ja back-to-back-sopimukset seka palvelutasosopimukset;

kunkin oikeushenkilon toimivaltainen viranomainen ja kriisinratkaisuviranomainen,
jos ne eivat ole samoja kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan ja tdman
asetuksen 3 artiklan mukaisesti nimetyt viranomaiset;

keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman valmistelussa tarvittavien tietojen
antamisesta vastaava hallituksen jasen sek& mahdolliset muut vastuuhenkil6t eri
oikeushenkiloissa, kriittisissa toiminnoissa ja ydinliiketoiminta-alueilla;

kuvaus jarjestelyistd, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut varmistaakseen, ettéd
kriisinratkaisuviranomaisella on kriisinratkaisun yhteydessa kaikki tiedot, jotka se on
madritellyt valttamattomiksi kriisinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien kayttdmiseksi;

kaikki keskusvastapuolten ja sen oikeussubjektien kolmansien osapuolten kanssa
tekemat sopimukset, jotka voidaan purkaa, kun viranomaiset paattavat kayttaa
kriisinratkaisuvalinettd, ja selvitys siitd, voivatko purkamisen seuraukset vaikuttaa
kriisinratkaisuvalineen kayttoon;

kuvaus mahdollisista likviditeettilahteistd, joita voidaan kayttad Kkriisinratkaisun
tukena;

tiedot omaisuuden Kiinnityksistda, likvideistd varoista, taseen ulkopuolisista
toiminnoista, suojausstrategioista ja Kirjanpitokaytanteista.
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C JAKSO
SEIKAT, JOTKA KRIISINRATKAISUVIRANOMAISEN ON ARVIOITAVA
ARVIOIDESSAAN KESKUSVASTAPUOLEN PURKAMISMAHDOLLISUUKSIA

Arvioidessaan keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on
arvioitava seuraavat seikat:

(1) missa madrin keskusvastapuoli kykenee siirtdmaan ydinliiketoiminta-alueita ja
kriittisia toimintoja oikeushenkildille;

(2) missa méaarin oikeudelliset rakenteet ja yhtiérakenteet on sovitettu ydinliiketoiminta-
alueisiin ja Kriittisiin toimintoihin;

(3) missa madrin kaytossd on jarjestelyjd, joilla tarjotaan olennainen henkil6sto,
infrastruktuuri, rahoitus, maksuvalmius ja padoma ydinliiketoiminta-alueiden ja
kriittisten toimintojen tukemiseksi ja yllapitdmiseksi;

4) missa maarin keskusvastapuolen voimassa pitdmat palvelusopimukset ovat taysin
taytantoonpanokelpoisia, jos keskusvastapuoli asetetaan kriisinratkaisuun;

(5) missa maarin keskusvastapuolen paatdksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenne riittaa
keskusvastapuolen  sisdisten  periaatteiden noudattamisen hallinnointiin  ja
varmistukseen palvelutasosopimuksissa;

(6) missa maarin keskusvastapuolessa on kéyttssa prosessi palvelutasosopimusten
nojalla tarjottujen palvelujen siirtdmiseksi kolmansille osapuolille Kriittisten
toimintojen tai ydinliiketoiminta-alueiden erottelun yhteydessa;

(7) missa maarin on laadittu varasuunnitelmia ja otettu kayttdon varotoimenpiteitd
maksu- ja selvitysjarjestelmien kayton jatkuvuuden varmistamiseksi;

(8) johdon tietojarjestelmien riittavyys sen varmistamiseen, etta
kriisinratkaisuviranomaiset kykenevéat kerddmaan tarkat ja riittdvat tiedot
ydinliiketoiminta-alueista ja  Kriittisistd toiminnoista nopean paatoksenteon
edistamiseksi;

9) johdon tietojérjestelmien valmiudet tarjota keskusvastapuolen tehokkaan
kriisinratkaisun kannalta olennaista tietoa keskeytymattd, myds nopeasti muuttuvissa
tilanteissa;

(10) missa  maarin  keskusvastapuoli on testannut  johdon tietojérjestelmié
kriisinratkaisuviranomaisen maarittelemissa stressiskenaarioissa;

(11) missa madrin keskusvastapuoli pystyy varmistamaan johdon tietojarjestelmien
jatkuvuuden niin vaikeuksiin joutuneessa kuin uudessakin keskusvastapuolessa, jos
kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet erotetaan muista toiminnoista ja
liiketoiminta-alueista;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

jos keskusvastapuoli kayttad konsernin sisdisid vakuuksia tai siithen kohdistuu niihin
liittyvid riskeja, missd maarin ndma vakuudet on annettu markkinaehtoisesti ja
kuinka vankat néit4 vakuuksia koskevat riskinhallintajarjestelmat ovat;

jos keskusvastapuoli sitoutuu back-to-back-sopimuksiin, missa méaarin nama
sopimukset tapahtuvat markkinaehtoisesti ja kuinka vankat nditd sopimuksia
koskevat riskinhallintajarjestelmat ovat;

missd maarin konsernin sisdisten vakuuksien tai back-to-back-sopimusten kaytto
lisaa kriisin leviamista konsernin muihin osiin;

missé maarin keskusvastapuolen oikeudellinen rakenne estaa
kriisinratkaisuvalineiden kayttoa oikeushenkildiden lukumaéaran tai
konsernirakenteen monitahoisuuden vuoksi tai siksi, ettd liiketoiminta-alueiden
kohdentaminen konserniyhteisoihin on vaikeaa;

tarvittaessa missd maarin keskusvastapuolen kriisinratkaisu voisi vaikuttaa muuhun
osaan konsernia, johon keskusvastapuoli kuuluu;

palvelutasosopimusten olemassaolo ja vakaus;

onko kolmannen maan viranomaisilla tarvittavat kriisinratkaisuvalineet unionin
kriisinratkaisuviranomaisten Kkriisinratkaisutoimien tukemiseksi ja missd maarin
toimintaa unionin ja kolmannen maan viranomaisten valilla voidaan koordinoida;

mahdollisuudet kayttda Kkriisinratkaisuvélineitd siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet
saavutetaan ottaen huomioon kaytettdvissa olevat valineet ja keskusvastapuolen
rakenne;

mahdolliset erityisvaatimukset, joita tarvitaan uusien omistusinstrumenttien
laskemiseksi liikkeeseen 33 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

jarjestelyt ja keinot, joiden avulla kriisinratkaisua voitaisiin vaikeuttaa sellaisten
keskusvastapuolten tapauksessa, joilla on mééritysosapuolia tai vakuusjarjestelyja eri
lainkayttoalueilla;

miten uskottavasti kriisinratkaisuvalineilla voidaan Saavuttaa
kriisinratkaisutavoitteet, kun otetaan huomioon mahdolliset vaikutukset
madritysosallistujiin, muihin vastapuoliin ja tyontekijoihin sekd toimet, joihin
kolmannen maan viranomaiset mahdollisesti ryhtyvat;

missa méaarin keskusvastapuolen kriisinratkaisun vaikutus rahoitusjérjestelméan ja
rahoitusmarkkinoiden luottamukseen voidaan arvioida riittavasti;

missé maarin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voi olla merkittdva suora tai
valillinen haitallinen vaikutus rahoitusjarjestelmaan, markkinoiden luottamukseen tai
talouteen;

miss& maéarin Kriisin levidaminen muihin keskusvastapuoliin tai rahoitusmarkkinoihin
voitaisiin estaa kayttamalla kriisinratkaisuvélineitd ja -valtuuksia;
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(26) missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voi olla merkittdva haitallinen
vaikutus maksu- ja selvitysjarjestelmien toimintaan.
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